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“mmm=mme= Reperforio N, 19034 Raccolta N. 10.688 =s===m==
m=mz==== VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA DEI SOCE ===s===

memmmeneronznons GREENVISION AMBIENTE 5.P.A, srepmmme=mnoas
mmmmmmmnoozomas===== REFUBBLICA ITALIANA s=ss=umemme=mmonss
Ii giorno ventitre maggio duemilaundici, alte ore 10,15, ====zooozz=zas

In Bolzano, presso la sede della societa GREENVISION AMBIENTE
S P A InViaInnsbruck n. 33, soos—o-oooooooooosssRRREsSEES=EEs

innanzi a me dott. avy. LUCA BARCH], notaio in Bolzano, iscritto presso il
Collegio Motarile di Bolzann, ==ssssssssssssr==Sss=onmmaIzssmsms

.
____________________ e

T TR E b e ) pres@nf@ i ng'ﬂ{).l". _____________________

,
- Ing. LADURNER LUKAS, nato a Silandro {BZ) il 4 giugno 1280 e resi- ™,

dente a Tirolo (BZ), Via Aica n. 3, cittadine italtano, codice fiscale LOR
LKS 80HQ04 1720, ocosssssssssooo oS s s sn naman s == T = s
- che interviene al presente atto nella sua qualitd di Presidente del Consi-
glio di Amministrazione e legale rappresentante della societd: ==mwsmme=

{"Snciefd") con sade in Bolzano in Via Innsbruck n. 33, capitale sociale
Euro 2.343.200,00 {duemilionitrecentoquarantatremiladuecento virgola ze-
ro zerg) diviso in numero 5858000 (cinquemilioniottocentacinguantotto-
mila} aziori del valore nominate di Eure 0,40 (Zero virgota quaranta) ca-
dauna, isctitta presso il Registro delle Imprese di Bolzano ¢ol numero di
codice fiscale D0132830357. ===m=m======= == SEmESSSES=sRE
Datto comparente, della cui identita parsonale e veste rappresentativa io
ngtaig SON0 CEFT.D, e T N L EEE E e e e T T T T

- in gueste giorno, ora & luggo & stata convocata in prima convocazione
'Assemblea ordinaria deai soci della suddetta societa GREENVISION AM-

1. Presentazione dej Bilancio Consolidato del Gruppo Greenvision
ambiente 8.p.a. al 31 dicembre 2010 ed esame ed approvazione del
Bilancio i Esercizio di Greenvision ambiente S.p.a. al 3% dicembre
2010; deliberazioni inerenti e conseguenti. =======o==Scoossssnmms
" 2. Naomina di un amministratore; delibere inerentt e conseguenti. ===
3, Rinnovo dell'autorizzazione alla disposizione di azioni proprie; de-

I! comparents ing. LADURNER LUKAS assume la parola e da i benvenu-
to agli azionisti @ nella sua qualita di Presidente de! Consiglio di Ammini-
strazione assume ai sensi dell'art. 14 delio Statute, la presidenza dell'As-
- semblea odierna, invitando, se i presenti congordane, mea notaio a svolge-
re ta funzione di Segretario della riunione, =====oooooonsooome=mnzans
Il Presidente chiede il consenso all'Assembiea dei soci sulla suddetta pro-
posta da esprimersi con alzata di mano ed i soci approvane all'unanimita,

- IAssemblea & stata regolarmente convocata con avviso pubblicato i

data 21 aprile 2011 sul sito internet della Societa e con le altre modalita
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- l]a Societa non & al carrente dell'esistenza i patti parasociali previsti dal-
Paﬂ,iEZdetTUF; T TR e T o e M e A M e e e T e S

- la Societd ha designato fa Societd per Amministrazioni Fiduciarie “SPA-
FID" S.p. A quale soggetto cui conferire delega can istruziont di volo ex
art. 135-undecies TUF, come risulta dall'avvise di convocaziong, precisa
che entro il termine di legge & stata conferita n. 1 {una) delega alia Societa
per Amministrazioni Fiduciarie "SPAFID” S.p.A., #o--sooosammsmmmmee
- in relazione al'odiemna Assemblea non risulta sia stata promossa solleck-

- nessun averte diritto si & avvatso della facolta di porre domande prima
CdellAssemblea ex art. 127-ter TUF, s=sssseswssoronoossssnssssmess
- saranno comunicati nel corso dell'odierna Assembiea e riportati nel ver-
" bale assembleare gli efenchi nominativi degli azienisti che hanno espres-
80 voio contrario, $i song astenuti o si sono allfontanati prima delle vota-:
zioni cont il refative numere di azioni possedute; =meesms=mososesmemens
- la sintesi degli interventi (salva la facolta di presentare testo scritto da
parte degli intervenuti} con lindicazions nominativa degli intervenuli, delle
risposte fornite e delle eventuali dichiarazieni a commento saranne riporta-

- SILVESTRI ANDREA, nato a Bolzano il 18 settembre 1871, quate Con-
SigliEre; SEs R N N N L TS R ST e e s m e s =
- ABRAM BRUMNO, nato a Bolzano H 4 novembre 1857, guale Consiglie-
e hitasietatnbriotshomatastialitadoshadntsfosishrpsbonts fonabafinta bbbt fo b o
- CASERA ALFREDQ, nato a Bolzane il 30 tuglio 1944, quale Consigliers;
- TRONCON MASSIMO, nato ad Adria (RO) if 30 settembre 1959, quale
Consigliere, ===sromnarnor OO OR RS R ST RS SRR R R T IS SRR T T
- TAGLIAFERR| CRISTIAN, nato a Reggio Emilia (RE) il 1° gennaio
19?21quami:gnsmﬁaaj b batedabfadibe b frrind b ineleleebrd s mrhodi fudater Sk e
- mentre £ assente giustificato il seguente membro del Consiglio d"Ammi-
Nistraziong: ===msa=== LS L3 S S i b T F P P s
- MAFFEIS MAURIZIO, nato a Milano (MDD il 3 lughio 1839, guals Consi-
gligrg, =mxmmmormsmsme b R e A e Y s L

- EBNICHER GUNTHER, naie a Bolzano ] 22 novembre 1956, guale
SWMECDEﬂEﬁWO; Ebbd bbb e e e P e e e )
- mentre sona assenti giustificati | seguentt membri del Collegio Sindacale:;
-~ BIGUARDL RINGQ, nato g Gattatico {RE) il 15 maggio 1832, guale Presi-

- MORRI STEFANQO. nato a Riccione {RN) il 2 agosto 1959, guale Sinda-
CDEﬁEHWG: e S e T bt B LA
~ & in carica la Societd di Revisione "MAZARS S P.AY con sede a Milano
{MI}, Corso di Porta Vigentina n. 35, capitale sociale Euro 3.000.000,00
{tremilioni virgola zero zero}, versalo ¢ sottoscritto per Eurp 2,803.000.00
{duemilioniottocentotremila virgola zero zero), iscritta al Registro delle tm-
prese di Milano col codice fiscale numero 01507630489, ==s=a=szcez==




. i capitale sociale sottoscritto e versato alia data odierna & di Euro
2.343.200,00 {duemilionitrecentoquarantatremiladuecento virgela zero ze-
ro} suddivise in numere 5.858.000 (cinquemilioniottocentocinquantottomi-
ja) azioni ordinarie del valore nominale di Eurc 0,40 {zero virgola quaran-
ta) ciascuna, e che le azioni della Societd sont ammesse alle negoziazio-
m nel Mercato Telematico Azionario, segmento standard 1, arganizzato e
gestitc da Borsa Haliana B.pA., meRsmsssooomSSSSSsos=m=s=omoosas
- sono presenti n. @ (nove) azionisti in proprio &fo per delega che hanne
effettuate ia loro legitfimazione a parfecipare alfAssemblea ai sensi
deli'art. 83-sexies del TUF e rappresentanti n. 3.867.993 (tremilionictio-
centosessantasetiemilanovecentonovantatre) azioni pari al 66,029% (ses-
santasei virgola zero ventinove per cento) delle numero 5.858.000 (cin-
guemitioniattocentocinguantottomila) azioni rappresentanti Fintero capitale

socialg, STooonossIEmmoooooooommSoammnmm e e
- 'elenco nominative dei partecipanti in proprie efo per delega di cui al
precedente punto, completo di tutti i dati richiesti ai sensi delle disposizioni
regolamentari vigent, viene allegato al presente verbale assembleare sub
“A”; o m A m o o e e e S e e e e D D DR S I IImIS
- la Societa detiere n. 367.860 {trecentosessantasetiemilaottocentoses-
santa) azioni praprie, pari al 6,278% (3ei virgola duecentosetiantanove per

- & stata effettuata ia verifica della rispondenza alle vigenti norme di legge
e di statuto detle deleghe portate dagli intervenutt e le deleghe sono state
ECqUiEitE agh att] sociall, sssspsmmmroooooosEsrooogEosIRRSSEETSS
|| Presidente comunica che secondo e risultanze aggiornate del libro soci,
integrate dalle comunicazioni Consob, ai sensi dell'art, 120 def TUF e dalle
altre informazioni disponibili, gli azionisti che partecipanc direttamente o

indirettamente in misura superiore at 2% (due per cento) del capitale so-

- Greenholding S.rl in liguidaziona titolare in via diretta di azioni paxi al
31,884% (trentuno virgola ottoceniottantaguattro per cento} del capitale
sociale, di cui senza il dirtto di voto azioni pari all'11,849% {undicl virgola
novecentoguarantanove per centa) del capitale sociale, ==m===mmwsmm==
- Lukas Ladurner titolare per il tramite di Ladurer Finance S.rl. di azioni
pari al 15,5% (quindici virgola cinque per cento) del capitale sociale, eath
tolo di pegno con disitto di voto di azioni pari all'11,849% (undici virgola
novecantoquarantanave per cente) del capitale sociale, =======mazz=s

- La Finanziaria Trenting S.p.A. titolare In via diretta di azioni pari -
all's,133% (nove virgola cantotrentatre per canto) del capitale sociale; ===

- Uniene di Banche ltaliane S.c.p.a. titolare per il tramite di Centrobanca -
Banea di Credito Finanziario & Mobiliare S.p.A. di azioni part al 8,532%
{otto virgota cinquecentotrentadue per cento) del capitale sociale, s=====
_ Iniziativa Gestione Investimenti SGR S.p.A. titolare in via diretta di azioni
pari al 5,089% {cinque virgota zero ottantanave per cento} del capitale so0-
C|a|e-; e :ﬁ::ﬂ::::I:::::2:::::::::::iﬂ:::::::::::::ﬂ::::::
- Abs Alternative Fund (SPC) LTD fitolare in via diretta di azioni pari al
2,267% {due virgola duecentonovantasette per cento) det capitale sociale.

. i Presidenta CDmUniCa inolire rhge: =========S=s===S==ZRRRRISERSE
- gon riguardo all'ordine del giorno, sono stati espletati regolarmente gii a-

dempimentt - anche di carattere informative - previsti dalls vigentt norme

e, o e L e, P
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- nel fascicolo disponibile per i soci partecipantt al'Assemblea, sono con-
tenuti | documenti pertinenti ai punti alf'ordine del glomo che farmeranno
oggetto di discussione ali'odigrna Assemblea; s======= mEOEEESE R EEES
- per far fronte alle esigenze tecniche ed organizzative dei tavori sono stati
ammessi all'Assemblea alcuni dipendenti e collaboraton della Societa; ===
- in data 21 aprile 2011 & stata depositata presso la sede sociale e pubhli-
cata nel rispetio delie disposizioni di legge applicabill, la relazione sulle

' proposte concernenti le materie poste all'ordine del giorno predispesta ai

" sensi del'art. 125-ter de! TUF comprensiva di curriculum vitag, di dichiara-
zione sostitutiva di certificazione e di atto di notorieta del dott. Maurizio
Maffeis con l'accettazione preventiva di carica allegata sub ¥B", =======
- in data 29 aprile 2011 & stata depositata presso la sede sociale e pubbli-
cate el rspetto delie disposizioni di legge applicabili la relazione degh
amministratori redatta ai sensi dell'articolo 73 del Regalamento adottato
con delibera CONSOB n. 11971/89 e successive modificazioni ed integra-
zioni {"Regolamento Emittenti"} allegata sub #“C", ======szasss======
- in data 29 aprile 2011 & stato depositato presso la sede sociale e pubbli-
cato nel rispetta delle disposizioni di legge applicabili, il fascicolo di bilan-

. ¢io comprensive del progetto di bilancto di esercizio al 31 dicembra 2010,

" bitancio consolidato al 31 dicembre 2010, attestazioni ex articola 154-bis
de! TUF, relaziona degli amministratori sulla gestiene, relazione del Colle-
gio Sindacale, relazione della Societa di Revisione, allegato sub “D”,
ronché la relazione sul governo societario predisposta ai sensi degli arti-
coll 123-his del TUF e 88-his dal Regolamanto Emittenti, allegato sub "E";

- in data 5 maggio 2011 sono state depositate presso la sede sociale nel
rispetto delle disposizioni di legge applicabili le copie integrali delfultimo
bilancio delle societa contrallate noncheé il prospetto riepilogativo dei dati
essenziali dell'ultimo bilancico delle societa collegate, s====zzzasss=ss
Il Presidente informa 'Assemblea dei soci che in sala & attivo un sislema
di audio registrazione ai fini della successiva stesura del verbale. ====z=
Nel ricordare che gli interventi dovranno essere attinenti allordine det gior-
no, il Presidente prega i soci di essere concisi negli interventi e di voler
concentrare fe eventuall domande al termine delia trattazione, in modo da
poter meglio esaudire e richieste di chiariment, sszw=ss=====amsssss

. Per gquanto concerne le modalita di votazione, camunica che le votazioni
saranno effetteate in modo palese per alzata di mang. ======ss=====as

"1l Presidente invita i partecipanti all'Assemblea a segnalare 'eventuale ca-
renza di legittimazione al voto ai sensi della disciplina vigente e prego il
Segretario di prendera nota che nessuno degli intervenutt abbia denuncia-
to situazioni ostative o dichiarato di non essere informato sulla materia
all'ordine dei g]grnct P Tl Lo Eerter el bnis b bt
Il Presidente constata che nessuno effettua dichiaraziont al riguardo. ====
Tutto quanto sopra premesso, il Presidente constata che [Assemblea e
stata regolarmente convocata e costituita e, pertanto, in condizioni di po-
ter validamente discutere e deliberare e dichiaro aperta la seduta alle ore
"’ED_E?I ::::::EEZZZ::::::::::::::Z::::::::::::::-._—:.:EZEE:::




“solidato del Gruppo Greenvision ambienfe S.p.A. al 31 dicembre 2010 ed

esame ed approvazione del Bifancio di Esercizio di Greenvision ambienie
S.pA. al 31 dicembre 2010 detiberazioni inerenti & consegitenti’), il Presi-
dente ricorda che i bilancio della Societa al 31 dicambre 2010, unitamen-
- te alle relazioni di corredo, & rimasto depositato ai sensi di legge pressocla
_sede sociale e Borsa llallana S.p. A nei 21 {ventuno} giorni antecedant;
Assemblea, a disposizione degli azionisti € che detta documentazicne &
- stata inolfre inviata a chi ne ha fatto richiesfa, so=s=coss==s=sss=====

~ A questo punta, se | presenti concordano, it Presidente propens di omsat-
tere Fintegrale lettura del bitancio, delta relazione suila gestione, della rela-
zione del Collegio Sindacale nonché della relazione della Societd di Revi-
sione offrendo di ilfustrare i dati pid signiticativi del bilancio, ====z=zz==

Il Prasidente matte quindi in votazione, par alzata di mano, alle are 10.28,
fale Mozinne, ===s=====s=Ss=ssRsRmEs B S T L T mxE==rme a

- favorevoli: n. 8 {nove) azionistt per n. 3.867.993 {tremilipniottocentoses-

santasettemilanovecentonovantatre) azioni pari al 65,028% (sessantasei

-cantrari- n. 0 l:EET"J) azignisti: === — T A R M I T T
« astenuti n. 0 Ezergj A7I0MIsH. SeE=EssERERsmrnTsTNREERRRTS TR
Il Presidente camunica che il valore della produzione complessive consoli-
dato del Gruppe al 31 dicembre 2010 & pari ad Eure 108 {centootto} milio-
ni, il risultato operativo lordo (EBTDA) & negative per Eure 1,6 {uno virgala
- sei) milioni ed i risultato operative (EBIT} & negative per Eurg 21,6 (ventu-
no virgola sei} milicni. La perdita netta del Gruppo per l'anno 2010 & nega-
tiva per Euro 13,4 {tredici virgola quattre} milioni. |l risultate di esercizio &
statc determinato principalmente daila variazione del perimetro di consoli-
damento, dalla concorrenza di non recurring costs e di svalutazioni, In
particolare sono state effettuate svalutaziont di magazzino dei pannelli fo-
tovoltaici i Greenvision ambiente Photo-Salar S.r.l. per adeguarlo ai prez-
zi correnti di mercato (Eure 3,2 {tre virgota due) milioni}, accantonament a
fondo rischi nonché svalutazioni del credite derivante dalla cessione delle
societd Kefi S.p.A., Bio-Energy Sk, Enervision S.rl, Euchora Srl e
Diznimpianti S.rl. & delle relative partacipazioni, inclusa la retlifica delle
scritture FTA per fuoriuscita dat perimetre di consolidamento delle mede-
sime per un totale di Euro 7 2 (sette virgola due) milioni. La ravisione del
“valore di avviamento refative alla partecipata Ladumer Ambiente Sp A,
. che ha portate ad una svalutazione di Eure 7.4 {sette virgela quattro) mi-
ligni, & dovuta ali'otteniments di un risultato operativo consuntivo inferiore
 atle altese a causa principalmente del'effetto di alcune partite stracrdina-
rig {soccombenza in una causa passiva e fallimento di alouni debitori) e
del mancate margine su alcune commesse in corse che hanno subito slit-
tamenti temporali rispetto alle previsioni. inoltre sono staie escluse dal pe-
rimetro di valutazione alcune commesse in considerazione di ritardi di ca-
ratiere amministrative nefla formalizzazione delle relative concessioni,
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curring costs e svalutazioni ammonta complessivameante ad Eurp 20
{wart) miliogni. =s=essscooooroomoooooonsmEREEnSNRS TR S oo
Con riferimento al bilancta di esercizio comunica che il valore della pradu-
zione risulta pari ad Euro 411,803 {quattrocentoundicimilactiocentotre) ed
il risultato operativo lordo & negative per Euro 3.385.140 (tremilionitrecen-
tosessantacinguemilacentoguaranta) mentre il risultato operativo & negati--
va per Eurg 15458120 {guindicimilioniquatirocentocinguantottomilacen- |
toventt). La perdita del'esercizio & pari ad Euro 6.342.789 {seimilionitre-
centoquarantaduemilasettecentottantanove), ========s=s=ss==ssss=

Le svalutazioni e gli ammoriamenti ammontano a Euro 12.093 {dodicimiia-
ngyantatﬂ-}} E‘mg];a;a Pt furir ot erin T fufaton fufarfuneferierfa st e et ol g e reber e b b

Particalare rilevanza assumono le svalutazioni riferibili alle societa "KEB”

per complessivi Eure 3.212 {tremiladuscentododici) miglhaia, costituite dal- -

la svalutaziond del valore di libro delle partecipazioni in Kefi S.p.A., Enervi-
sion S.r.d., Bio-Energy S.rl per Euro 1.802 (milleseicantodue) miglaia.
Vengono altresi segnalati accantonamenti a fondo svalutazione crediti per
Euro 200 {duscento) migliaia, riferitl alla integrale svalutazione di credit
vantati net confronti delle societa Kefi S p.A. e Enervision S.rl. Sono al-
tresi presenti accantonamenti, pari ad Eurg 1.410 (imillequattrocentodiech

migligig, che si riferiscono a credifi sorti per effelto della cessione delie .

partecipazioni in Euchora S.r.l., Kefi S.p.A., Enervision S.r.l. e Bio-Energy

S5rl. Tale accantonamneto si € reso necessario per effetto della valuta-

ziane circa la dubbia recuperabitita dei crediti stessl, ======zsss===s===
La voce "Altre svalutazioni” comprende principaimente Faliocazione di una

svalutazione pari a Euro 6.9 (sei virgola nove} mitioni def valore della par-
tecipazione detenuta 0 Ladurner Ambiente S.p A, a seguito delle eviden-

ze smarse in sede di impairment test. Per ulteriori delucidazioni in merito
allimpairment test, si rimanda alle nole esplicative di riferimento. La vocs
ricomprende altrasi Vintegrale svalutazione del valore della partecipazione
nelfa societa collegata Innovative Value Activity S.p A (VA" Sp.al) per
compiessivi Eurn 1,843 (millenovecentoquarantaire) migliaia. s=osmmsee

1 Presidente comunica infine che per la revisions del bilancio d'esercizia
al 31 dicembre 2010, ta Societd di Revisione ha impiegato complessive
314 {trecentoquatiordici} ore, fatturando alla Societa, complessivi Euro
31138 {trentunamilacentotrentobto) escluse VA, spese e condributo o vi-
gitanza Consob e per la revisicne del bilancio consolidato al 31 dicembre
2010, la Societa di Revisione ha impiegato complessive 514 (cinquecan-
toguattordicit ore, fatiurando alla Societa complessivi Eura 49.625 {gua-
rantanovemitaseicantoventisel) escluse VA, spese e contributo di vigilan-
] za Cmnsmb o L mmmmmarmr———Aarmmama oo T mEEEEE T E
Indi il Presidente sottopone alf Assemblea la seguente proposta di defibe-
razione sul presente punto all’ordine det giorno, in tutto conforme a quella
contenuta netla relazione del Consiglio di Amministrazione all Assemblea:

suzmmsmmnsassarem==nox NELIBERAZIONE =sssss=s2===s========
“L’Assemblea ordinaria degh azionisti, s=sszozo=ss=sssaasooczosnzs
- esaminato il bitancio d'esercizio dela Societa al 31 dicermnbre 2010 e fa
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cia tesarcizio al 31 dicembre EG‘I{}I Mmoo ——————— e
el ednainntrarer s et e s DEL”SERA paduaferee e e e Ll did e
1. di approvare il bitancio d'esercizio delis Societad al 31 dicembre
2010 unitamente alla Relazione del Consiglio di Amministrazione sul-
|3g95ﬁﬂﬂe; b e P e CEmEESS S oo
2. di approvare la proposta formulata dal Consiglic di Amministrazio-
ne di riporfare a nuovo la perdita.” =======oomsssssnnssmsssss=no
It Presidente dichiara pertanto aperta la discussione sul prime punto all'or--
dine del giomno dellAssemblea. o===ssssssmnsSsSSsonmanmas=ssmnss
Assume la parola i socie Gianfranco Caradoenna, il quale specifica di in-
tervenire sia come azionista che come giornalista, ed in primo (uogo si
complimenta per la quasi totale presenza dei component] del Consiglio all
Amministrazione mentre si lamenta della limitata partecipazione dei com-
ponenti del Callegio Sindacale e in particolar modo deil'assenza del Presi-

dente dal Collegio Sindacale, quindi sottopone al Presidente le seguenti |
domande s=—momooooosssussEmmo oo ooSRERNTIEIEnIIEE SRS

- chiede agli amministratori di fornire un proprie sintetico commento det bi-
lancio appena chiusg, —ossssssssssssTrononanonsssRnEnnoIE=as
- chiede se l'incontro con gl analisti del 29 aprile u.s. 5l zia tenuto presso
la sede delia Societa a Boizano o se sia stato un incontro in conference
=] SRR EEE ] e S SR T E P E LS EEESS
- chiede se i1 2010 sia stato un anno di evoluzions e se le operazioni

‘stracrdinarie” che hanno caratterizzato 'anno 2010 completano guesto

processo o se prosaguiranne netlanno 2011 e se le svalutazioni effeffuate
dagli amministratori nel corse dellesercizio non siano state eccessiva-

mente rtggrﬂse; gt it s e e i e b
- chiede di avere un brave commento della timesirale appena divulgata. =
- chiese se gli impianti in corso di realizzazione stanne rispettando | fming
di costruzione preventivali, ssssssssTosorsssmsSS=soSooomoSooTRR
Assume, quindi, la parola il Presidente, it guals risponde ai suddetti quesi-
b affermando che, I'esercizio 2010 & stato un anno difficile in cui si & assi-
stito aliza perdita del controlio della Societd da parte della famiglia Burant

con conseguente noming di un nuovo consiglio di amministrazione, i gua-

le, dopo unapprofondita analisi della situazione esistente, si € trovato al
cospetio di alcune situazioni difficili ed in parte gia compromesse che han- -

no portato al fallimento delle societa Keft S.p.A., Bioenergy S.e.l. @ Enervi-
sion S.r.k; dopo tali situazioni, per cosi dire, straordinarie, tuttavia, net fu-

ture non se ne verificheranno delle altre. L'obiettive del 2010 & stato guello
di garantire una continuitd nefla gestione delia Societa attraverso la ces-

sione delle partecipazioni non strategiche per creare liquidita ed anche
per fare fronte agli impegni finanziari assunt verso le banche finanziatrici,

Cid & stato fatio, relativaments in tempi trevi, atiraverso la cessione dells
partecipazioni detenute nelle societs Studio Alfa S.rl. e laldreni Sr.l. Sie
inolire pracaduto at ridimensionamento della struttura delia societd Green-
vision ambiente Photo Salar S1.l., &, in parallelo, st & cercato di risolvers
la situazione problematica con il partner di joint venture ITOCHU Carpo-
ration, operazione che si & conclusa ad inizio 20711 can [uscita dal capitale
sociale di ITOCHU Corporation, =-s=ssssmmmss S smmsnmomnssssss=

£ state richiesto it fallimento in propric delle societa Kefl S.p. A, Bicener-
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"y €11 & Eneriision §.r.l sebbane Ie relative partecipazioni fossero state

gia cedute, in ragione del diritto di pegno sulle stesse, per la rilevanza dei

fatti riscontrati in tali societa nei mesi di novembre e dicembre dello BCOT-
" 50 anno da parte dei relativi Consigli di Amministrazione. s====ss====2=

Assume, quindi, la parola 'Armministratore Delegato Andrea Silvestri, il

" quale spiega che la Societa ha riposizionato la sua attivita sulle forti rinno-
vabili ed in particolare sul waste (o energy, che rappresenta il settore me- |
glio conosciuto dal Gruppe Ladumer ed & una altivitd che soddisfa ai biso-
* gni attuali def mercato e sopratutto nel settore dell'ambiente, E' stata, i--
" noltre, razionalizzata ta struttura defla Socista attraverso if licenziamento
di quattro dirigenti, it trasferimento della sede a Bolzano, ove hanno sede
le restanti societa del gruppo. Si & data concretezza alle dismigsioni, in-
- parte programmate gia dalla precedente gestione, delle partecipazioni nel-
' la societd ITALOREN} e STUDIO ALFA, partecipazioni ritenute non stra-
" tegiche. L’Arministratore Delagato ricorda la vicenda del gruppo "Gallusi” .

fa quale ha richiesto una particolare aitenzione ed & sfociata nella presen-

tazione della richiesta di falimento delle suddette societa che si & conclu-
. 88 nella centenza di falimenty, sF-=o=Trsss=soo=SmssmnRTSSSaTER==

Nell'esercizio 2010 si & cercato, quindi, di concentrare f'attivita sul core bu-
siness rappresantato dalle energie rinnovabili. ===ssss==smmsmma=sEs

Vi & stata anche una situazione difficile con il pariner ITOCHU CORPQ-
RATION, in quanto a joint vanture con tale societa non si € dimostrata

conforme alle aspettative, soprattutto sul piano tecnologico, cosicche ta

collaborazione & terminata con Fuscita delia suddetta societa dal capitale
sociale della Gresnvision ambiente Photo Solar S.rl., fa quale ha potuto
riavviara 1a propria atlivita. T E L LS E T L dadu B B

in ordine alle svalutazioni effettuate, I'Amministratore delegato, sottolinea

che esse sono siate sicuramente rigarose ma a ragione e che anche la
svalutazione dellavviamento di Ladurner Ambiente S.p.a., sebbene assai
rigorosa & stata, tuttavia, effettuata in collaborazione con KPWMG, in ragio-
ne dello stallo dellattivith della predetta societa causato in parte dal man-
cato supporto delle banche ed in parte dalia crisi degli enti pubblici e dalla
lore mancanza di liquidita; egli ricorda, infatti, che gli enti pubblici costitui-
seono | clienti principali per atiivit svolta dalla predelta societa; sotioli-

nea che ai fini della svalutazione dell'avviamento si & adottato un criferio

motlto rigaroso, i quale ha preso in considerazione, ai find del calcolo, solo
gli impianti effettivamente completamente autorizzatl, s===sss=m=msss=

Nel corso del 2011 la Socistd ha riavviato la propria attivita con lo scopo
- di realizzare in conto proprio gl impianti per il frattamanto del rifiuto umi-

do ed il riscontro degli investimenti avviati si potra, perd, avere solo nel
corso della fine del 2011 e negli anni seguenti, ====ssssssssoomzasss

Sottotinea FAmministratore Delegato, che si & fatto anche un grande lava-
o di riorganizzazione della struttura della Societa, inserendo tutto guanto

" all'uopo necessario e che prima peré mancava, ===sssRsss=Snssssnss

Con riferimento allincontro con ghi analisti comunica che guesto si & tenu-
to presso la sede della Societa a Bolzang, =sss==oossszzssszoazmm=s
In ording, infine, alla trimestrale osserva che la stessa & in realtd peco in-

dicativa, in quante, da una parte, le attivita nei cantieri, a causa del clima,

sono ferme nel primi mesi dell'anno e, dalialtra parte, si @ verificato una
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TION, came sopra gia meglio evidenziato, s====smsszommem=s=s====
Al termine degli interventt del Presidente & del' Amministratore Delegato, d
socio Gianfranco Caradonna assume g parcla e si dichiara soddisfatto
de”e fispﬂste rficeyyte, —ooosssssEsssssooomommesmoooemTono oIS

Terminati gli interventi il Presidente dichiara chiusa la discussione sud

punto in esame ¢, prima di passare alla votazione, informo Assemblea

che, al momento, i presenti sono n. 9 (nove) rappresentantt, in proprio ¢

per delega, n. 3.867.8993 (tremitionicttocentosessantasettemilanovecento-

novantatre) azioni ordinarie pari al 66,029% (sessantasei virgola zero ven-

tinave per cento) del capitale sociale con diritto di voto, s=======mmmaes

I Presidente invita gli azionisti a dichiarare 'eventuale esistenza di cause

di impedimento ¢ sgspensions —a norma di legge - del dintto di voto, ===

Il Presidente constata che nessuno denuncia T'esistenza di cause ostative |
¢ limitative ge! diritto &1 voto ed invita quindi 'Assemblea a procedere zﬂteﬁ;\
votaziont per alzata di mang. Sono le ore 10,57, s=========zmoozosns

-
-

- favarevoli: n. 8 {otto) aziomisti per n. 3.887.981 (tremilioniottocentoses-
santasettemilanovecentonovantune) azioni pari al 66,029% (sessantasei

- sono presenti n. B (oto) azionistl in praprio efo per delega che hanno ef-
fettuato la loro legitiimazione a partecipare allAssemblea ai sensi dellart.
83-saxies del TUF e rapprasentanti 3.332.893 {tremilionitrecentotrenta- §
duemitanovecentonovantatre) azicni ordinarie pari al 56,8692% (cinquanta-

sei virgola ottocentosassantanove per cento) del capitale sociale con dirit- 3
tﬂ dl VDT.'D', i i e e e L S e S A A M e T e Y D L L m m e e e o

- 'elenco nominative dei partecipanti in propria el per delega di cui al ¢
precedenta punto, completo di tutti i dati richiesti ai sensi delle disposizioni
regolamentari vigenti, viene allegate al presente verbale assembleare sub
“|2-‘”'I M L I mmm e e T T T I T L I IR mmm e o — T TRITE O I LI

in relazione al secondo punto allordine del giorno, ("Nomina of un ammi-
nistratore; daefibere inererttf @ conseguenti’y Il Presidents ricorda che in da-
ta 18 luglio 2010, a sequito delle dimissioni rassegnate daltamministratore
sig. Roberto Bortolotti, i Consiglio di Amministrazione della Sacieta ha
- provveduto alla nomina det dott, Maurizio Maffeis, guale constgliere di am-
ministrazione, il cui mandato, ai sensi e per gl effetti dell'articole 2386 def
cadice civile, viena a scadere con l'odierna Assemblea, ==========a==
Si rende, pertanto, necessario, al fini dellintegrazicne det Consiglio di
Amministrazione, provvedere alla nomina del nuove amministratore, che
resterd in carica sino alla scadenza dellattuale Consigho di Amministra-
zione e pertanio fino al’Assemblea chiamata ad approvare il bilancio di e-
sercizio aj 5k ﬁ[cembre 2012 p—— LT e e e




Felezione di amministratori naminati ai sensi dell’ardicole 2386 codice civi-
ls, l'Assemblea delibera con te maggicranze di legge senza applicazione
del voto di lista, soossssonmo-ss=ccooooosssss=sooooooommom—mmmo
If Presidente prapone, pertanto, di nominare i dott, Maurizio Maffeis con-
sigliere di amminisirazione della Societa fing alla scadenza del Consighio
de Ammiristrazione attiualmente in carica ossia fine alla data di approva-
Zione del bitancio al 31 dicembre 2012, e attesta che il ctrriculum vitae, la
dichiaraziong sostitutiva di cerificazione e di atlo di notorietd del dokt.
Maurizio Maffeis con la dichiarazione preventiva di accettazione di carica,
sono stati depositalt presso la sede legale della Sacietd e sons disponibili
sul sito internet delfa stessa, come gia detlo, ssoozommmmmeswe——_ oo oo
Il Presidente informa. altresi, che il dott, Maurizio Maffeis ha aitestato '
nesistenza di cause di ineleggibilita ed incompatibilita e Fasistenza dei re-
quisiti prescrittl dalla legge € dallo Statuto per 'assunzione della carica. ==
A quasto punta il Presidents invita gli infervenuti, qualora concording con
Iz proposta del Consiglio di Amministrazione, ad assumere |a seguents
daliheraziong: =sSscomooooomooommme e oo oo m o ——
mommmmmannanseassaE= DELIBERAZICHE —ozosscsssssssmonomz—s

“L'Assemblea ordinaria degli azionistl, ===sssomrmmmmmssscosoooooo

s e s neaooszz==e [JELIBERA =sss==s====co=ooomommme

- di nominare consigliere di amministrazione il dott. MAURIZIO MAF-
FEIS, nato a Mitano il 3 lugtio 1839 ed ivi residente in Corso di Porta
Nuova n. 15, cittadino #aliano, codice fiscale MFF MRZ 39L03 F2Z058,
che restera in carica sino alla data di scadenza dell'attuale Consiglio
di Amministrazione, ossia fino all’approvazione del bilancio di eser-
cizio a3l 31 dicembre 20127, s@sssRcss=s=oormommmmm e o

il Presidente prima di passare alla votazione, informa 'assemblea che al
momento | presenti sono n. 8 {ofto), rappresentanti in propric o per delega
n. 3.332.993 {tremitionitrecentotrentaduemilanovecentonovantatre) azioni

ordinarie pari al 56,869% (cinguantasai virgola ottocentosessantanove per

Cent{}} del capitale sociale con diritto di volo, sssssssccoozoomoommemos
il Presidente invita gli azionisti a dichiarare I'eventuale esistenza di cause
di impedimente o sespansiong - a norma di legge — del diritto di votn, w==
It Presidente constata che nessuno denuncia |'esistenza di cause ostative
o limitakive del cliritio o Yo, sSesssmsmEsoomommm s oo oo

tnvita quindi 'Assemblea a procedere alle votazion per alzata di mang.
Sono le ore 11.02, =====zco== e e S S SmmTmmmmamm n

Fatta prova e controprova per alzata oi mano, i suddetto testo di delibera
risuita almrovata g Inag‘gfgranza‘ COME SEYUe. T==Ssosooommmmmmeaos
- favorevoli: n. 7 (sette) azionisti par n. 3.332.831 (tremilionitrecentotren-
Eaduemilanovecenmnwantune} azigni par al 56828% {cinquantasel vir-
gota ottocentoventinove per cento) del capitale sociale; =ssoz=zmmzaszs
= contran; 1. 1 {un) azionista signor Carle Fabris per n. 2 (due)} azioni: ====
-astenuti: n, O {zem.} AZIONISt, mosssrmmo o T e e e e
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tn meritc al terzo punte zli'ordine del giomo {"Rinnovo dellatiorizzazione
alla disposizione di azion proprie; deliberazioni inerenti & conseguenti™), il

Presidente ricarda che nel corso delfAssemblea dei soci del 4 maggio

2010 era stata deliberata Fautorizzaziong alf'acquista e alla vendita di a

zioni praprie par un periodo di 12 (dodici) mesi dalla data della delibera- -
ziohe, pertanto fing all'adierna Assemblea di aporovaziong del bilancio al -
31 dicembre 2010, ocoooommrmrmooooooonooomoomssse e e m e oo nooTD
Il Prasidents fa incltre presente che, alla data della presente Assemblea,
la Societd possiede n. 367.860 {irecentosessantasettemilantiocentoses-

santa) azioni proprie rappresentative di una parecipazione pari at 6,278%

Al proposito richiama la descrizione delle ragioni soitese al rinnova della
richiesta di autorizzazione cosl come ampiamenta dettaghiate nella relazio-
ne del Consiglio di Amministrazions redatta ai sensi e per gli effetti
dellart. 73 del Regolamento Emittenti. L'autorizzazione in questione rap-
presenta uno strumento adeguato per perseguire nell'inferesse della So-

incentivare e fidelizzare dipendenti {ivi incluse eventuall categorie
che, alta stregua della legislazione di valta in valta vigente vengano agl
stessi equiparate), collaboratori. amministraton della Societd e/o di s0-
cieta dalla stessa controllate efo altre categorie di soggetti (quali agenti
anche non monomandatar) discrezianaimente scelti dal Consiglio di Am-

- adempiere ad eventuali obbligaziont derivanti da strumenti di debito
convertibili info scambiabili con strumenti azionari, ¢ ===s=cssszzaso=s
- realizzare opearazioni quali la vendia efo ta permuta di azioni proprie
per acqgLasiziont di partecipazioni e/a immobili /0 la conclusions di accor-
di con partner strategici {anche commerciali) che rientranc negh ohiettivi di

' Presidente grecisa che 'auterizzazicns alla disposizione viene richiesta
senza limiti kemporall e ricorda che a relazione redatta ai sensi e per gl
effelti dell'art. 73 del Regatamento Emittenti & stata depositata presso fa

sede della Societd e presse Borsa Hallana S.p A, in data 29 aprile 2011 e

Matte quindi in votaziane, ger alzata di mang, alle ore 11.05 tale mozione.
Fatta prova e controprova per alzata di mang, la mozione risulta approva-
ta a”.Uﬁaﬂimité., COME 380le, ====s=sc=rosrooSoSossssoonsmsosmeee
- favorevolt n. 8 {otto} azionistt per n. 3,332.993 (fremilionitrecentolranta-
duemilanavecenionovantatre) azioni ordinarie pari al 56 868% {(cingquanta-
sl virgola ottocentosessantanove per cento) del capitale sociale con dirit-
o di "I.I"G'tﬂ': D S S R R R EE S S E e S S o rr— = o T e am e P e v e e o e e

- astenuti: n. 0 {zero} azionist], =smmsmmmsmeamsssssssssomsEmnnnms
Da quindi letiura det fasto d! delibera propasio invitande gli intervenull ad
assumere la sequente deliberazione. ====s=sssm=mes mmmmmEs sm=====
D ssamne DELIBERAZIONE =om=mmmmcm s s
"Assemblea ardinaria degli azionisti, su proposta det Consiglio di Ammi-
nistrazione, =sssssssrsmsssR==ronoToommmesooonanTE s
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" proprie acquistate senza alcun vincolo temporale con le modalita di
cui alta precedente delibera di data 4 maggio 2010 al Rep. n. 4.597 ¢
alia Racc.n. 2.306 defla dott.ssa Elisa Stagnotto, notaic in Reggio nel-

- di conferire, in via disgiuntiva, at suo Presidente Lukas Ladurner e
al’Amministratore Delegato, Andrea Silvestri, ogni necessario pote-
re per dare esecuzione alle operazioni di disposizione di azioni pro-
prie delibarate =-—=sssssssoomToooooooRnRESSSEDmoSSoEERRnE

Ii Presidenta dichiara pertanto aperta la discussione sul terzo punta alf'or-
- dine del giormo dell Assemblea, ==ssssssssxsssssomnssmm-sssmaas
' Chiede ed oftiene la parola il delegato di Ladurner Finance S.r.k. che pro-
" pone ai soci la seguente deliberazione: =ssssssss=s=nmoIssIaEEss=S
- di autorizzare la disposizione in tutto o in parte, in una o pill volte e in
gualsiasi momento, senza alcun vincolo temporale, delle azioni Greenvi-
sipn ambiente S.p.A nel portafoglio della Societd. Le operazioni di dispo-
sizione delle azioni proprie gia in possesso delfla Societa alla data delia

presente deliberaziona, patranno essere effeltuate ad un prezzo determi-

nate secondo i criteri stabiliti dai Consiglio di Amministrazione avuko T1i-
guardo alle modalitd realizzative impiegate, al’andamento dei prezzi nel

- di conferire, in via disgiuntiva, al sup Presidente Lukas Ladumer e
alPAmministratore Delagato, Andrea Silvestri, ogni necessario potere per
dare esecuzione alle operazioni di disposizione di azioni proprie deliberate.
Preso atto della proposta del socio, it Presidente dichiara chiusa la discus-
sione e dispone quindi che si passi alla votazione delia proposta di defibe-
razione come avanzata dal detegato di Ladurner Finance S.rl., =====z===

1 Presidente, prima di passare afla votazione, informa 'Assemblea che al
momente § presenti sono n. 8 {oito), rappresantanti in proprio o per delega
n. 3.332.993 {fremilionitrecentotrentaduemitanovecentonovantatre) aziond
ordinarie pari al 56,869% (cinquantasei virgola ottocentosessantanove per
. Centgj dal Gaptta]e sociale con dintto di votp, == =—===cooooosssRrEs=Sz
indi il Presidente invita gli azionisti a dichiarare I'eventuale esistenza di
cause di impedimento o sospensione — a notma di legge - del diritto di vo-
to. 1l Presidente constata che nessuno denuncia {'eststenza di cause osta-
tive o limitative del diritto di voto. ===sssssssss=nmomesssesmmmanss
It Presidente invita guindi l'Assernblea a procedere alle votazioni per alza-
ta di mano, Song le ore 11,43 so-oo-rooooooomssSTToTmOnooSRARRR
Fatta prova e controprova per alzata of mano, il suddetto testo di delibera
risuita approvato a maggioranza, COME SeQUe. SRS=SE=IsSormmmsEsmsT
- favorevolic n. 7 {sette) azicnisti per n. 3.332.9¢1 {tremilipnitrecentotren-
taduemilanovecentonovantuno} azioni pari al 56,829% (cinquantasei vir-
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zione e del Collegio Sindacale e tulti gli intervenuti e dichiara conclusa
'Assembleg alle ore 11.14. s=ss===somossseemmooon——=moroooooos

La parte dispensa me notaio dalla lettura degli allegali, s====mmo=a====
Richiesto io notato, ho ricevuto il presents atto, del guale ho dato lettura al
comparente, che a mia domanda |a dichiara conforme a verita e lo sotto-

Scrito a macchina da una persona di mia fiducia su tredici facciate di

guattrg fogli, ssommmmes e SRR e e et
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ALLEGATO“ B> " al Rep. JAR4, & Rage. fo6 353

Retarione tHustrativa
il

Clanesigbio i Anuninistrazioue

el i B A M T PR

i

Cireenvizsion nmbicnfe N.p.A.

i pundi deli®ordine ded giorno
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tlell* Assemblen ordinaria det 23 mapgio 24HE {prima convoeazione)
e el 34 maggio 2001 (zecondy convocarione)
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Bolrano, B4 aprile 2011 ¢
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Relarione Musteative degli amministeatoti af seasi degli ariieoli 125-rge del 1, Les, 24
Flsbrain 1995, n, 35 (*TUF™) e 84vee del regalimendo adottato cown Delibern Consab b,
FIUTT ket 14 mnggin 1900 (YRepulingnlo FEosittenti™}

HiEnar Azionsli,

la proszste rebrdone ilestiy 1 proposte che 1] Cunsholio 80 Ananinistrasiog 3 i Crraetivision
amiiente AL (8 segaito CGreenvision mliente” ol Soeietd™ intenle sollopen atla
Vosia agurevavione in minziong ai punti allording deb gicene deli Assemblea ordinarta che si
el o dosa 23 mognzio 2351 (rima carrenearinie) upnwe, ausoiennk i die 24 magsio 2001
facenci convocisiene),

I Frexentazione el BHnncio Consoffdate ai 31 divembra 2800 ed  evone ed
approvizicie del Bitancis A Exevelzio af 31 flzembee 2000 deliberninnt inerentl ¢
CORSEAN SN,

Signori Azionisi,

siele slal cenvocati in Assmublea srdingrin per Pappeovazione del bitaneio G eseecizie ul 3
B FITEEL H

dicembrg 2030, oo progeis @ stao approvats dal Jonsiglie Annninist

data 14 aprice 2071,

I progetie df bidmcio di eserclio o il bidaneto zonsolidar @i 21 dicenbre 20U 08 el Ao
aulia gestione, Ia refazions sul governo socictaria @ gh assetii proprictand 2610, I'auesiazisne del
E“]I”LS]:"-‘ praposte atla redasione del docwmanti contabili spcketwd, la r‘hzin"e el Callegio
Sindpcale ¢ quoiie dalla Societd db Revisionz, neoshd la dovaamazions dF bitancio deils
sncieta controllate & onllegas sareane messi o digpusizione ded puhblics st §tenming & legge
1-3;1|.':||1[,, gl.,|1*>-3|1|:| [H830 I+ sede anciale. Forsn Baiiaes Sl e sub sl dpperaded
b

lmenlr\ hawin it rebaeione del Consighio di Ansssistasions suiiandmnenis Jalla apsione
WEinwilinnw sl psuiiers s gegeaenie debihergione

“od s ranchleo ardfinaedn degf azione,

- cvalifanta # o Witcaielo o weeroinfo el Secfodd ol FF dficemhrg 2000 o fon ooz oy

Corralalivy dl i azions idks goviiohe,

' a . o - ' r ' s et - N L
- winta lo fedisione del Callosio Shrdusate afl Wvenilive i oni of Curd 133 o0 TUT

. vivder fo rofaziane detle Fogfefie off Reeisfons pedative ol mrageivo oF Btfomeia of ‘wrel ofzig
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Broalutin 00 feglie 20000 4 seeuile delle dinssioni caasegnate dalmmminisiratore Boderio
Buoralats, i Conaiglio dF Aveminizieacione S Greaneision amlimae g prossadote aliommming
del st Muorizio fdafluis, guale consipliare di smminisirazieng, il el mindatu, ai seesi @ per gl
effei delParlivele 2386 del Codies Civile, wisne a scadere con Fodiging Aszzmblea Storenele
pestamia, necesserio, al Ooi dellfioseeraione deb Conaiclio di Aomisistrszione, proveeders aliz
vcing deb rove anmrinisraiare che restord o earicn sine aba seadena dell’asuals Consinlio
i Amiinistrazione @ pertanto Bio ulP Assenblea ehimnata ad approvars 1 bilancin di esereiziv
Al 31 ebeombee 2012,

Si praciza che, ai sensi dellarieale 1§ deHo staeto saciale, per Celeziong di anominisoawr
maminati ai censi dell aricolo 2386 eodicr civile. Mossemblen dutibern con le maggiaraize i
leppe s2nza applicasione del wata ol lista,

M ensiplia df Amminisuazione progors ai Signad Azionist i neminare il sip, Masrizio
MatTei comsiglivre di avuministroziona delin Societ,

sraliegn alla predeime retazione i caveionfime vive Ai Moaarizdo ballais, ponghe b2 dichiarsion
dadle stosso ritssciote: ¢ b asgottarions della canga (ji deit esistenza 3 cacse i
ielegeibaiitd o ¢ fmcompatibilisi nonché deifesizionza dei renuisis prescrll daihin avrmaiiv
vigenfo pey Mrssunzions della cortea Gy delPesistenzs ded reguigiti g indinendenra orocun «l
sombinuto disposto dettart, Tdi-ler, comma o cleilarn, 158 comma 3, del DO Les, 31 fekbraio
IS, Al

Sotaponian perlusao ally Vostra uppeovazions t seguente proposty G delibernzic
UL A ssenstia oradfnorta doeal osfoni s,
edtliera

- off nominore consipfiore O ol teefang 0 gk Maneizin Mafaie ofte vesrerd B ooorios $800
ailla dara O secdeiza dedlCanteale Comsiatio oy Ammbnistrazions, ossfo o ol appvavazn del
Ditngie o ayererzio ol 34 dicemima 2072,

3 Rieseavn dellmetorizzazione alta dispayizions of vgiont propeie; deliberasfornd increll
& CURSCERII,

adr FEL R ampiamente conleauals
pella reiacione  lbustativa del Copsiglie db Amminisbazione ingrente 1 s
dellautocizazdone alla disposizions di asdoed propeie redatty ai senst deiarticsle 75 dal
Rewolamenin Emittent, she soqd depositam = mgssa o dizposizione de! pubhticon nei 1eoming Gi
legge prossa la sede sociale, Borsa Lafiuna SpeAs, monchd sut siin Geerner dolly Sociond
Al indivhean wooy oy eyt .,

Cloni commmento ol presente punta ol osdine del ziomo dell gz

Com eferimente al presente punte sl ardine del giarms si G pertanto, sspresse richiamo atle
informezioni contenwe nellanzide:tn relazione.

B
Bolzano, 14 apeiie 2011
e i Consiglio di Aanerinisiazeo e

A Prasigentc
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ACCTTTAXIONE T CARICA

I sodoseriito Maurizio daffeia, nale a0 BMilage, il 03AOWISIR, codiee fiscale
MEFRAEZIILOIEINEIR, raaidunte i MWilane (M5, Cocar di porla MNuova, n. 13

[ EEd che

V'asasmibben dei sacd della Cireenvizion ambienie S p AL [l "Boeietd™) & slaln cumazinia
in Botane (BAL ¥ia nzbruzk, 33, per i gicrne 33 |:|.Lj_';_§:_|f. 217, inoprina
sonvanazione, ¢ per il gioreo 24 maggin 2011, in seconde convoeazions, per daliberire,
eyt ealfa, i mzerito ully poemina i un ﬂ111:11|ll.|m:_'-.'s‘,ull'e:

- il Consighio i Amministravions in data 1 laglio 2070 he coapiulo 5 salloseriin ol
serge dellorl, 23846 ded Codice Civile;

il suroseriltn ¢ o conoseenza dei reguisii che lo posmstiva viperte o lo staliei sociate
Prascrivona per Lnssenzione delis curles di aonnisisoratore delle Sncierd;

Pt el prowelessy,

il sottoseeitte, soro 10 proprin ed eselogiva responsability, of sensi o per gli atfen i e all'art.
FEdel DURIR 280122000 q, 43 per fe fpalest di Fdsild il e i dichiargioni weendagi,

tichiar

- Minesistenzo 8 enuse di imelezpi™IHd e dacompalibilis nanche la sussizienea dzi
Frowisiti preszricti dulie disposizioni Ji lemee, df rogolonmnio o di siatube vigeit per
ricopricg la gareica 2 [ pocheolarg di pogsedere § J'”L]':isii:i i opnopabdlifd diocwionl
I"u:lml_'limh disposta delliut. 147 -guingeics dal [ Los 24 fobarzie 1995, 0 35 ¢
dell'sre 2 el D00 30 msree T0046, o, 152;

- di puter dedicars sl propr el quats smiministrcore delln Socletd il emps
oeeessaTio per e eftivuee ¢ diliente svalgiments depls siesai; .

- di nom avalgers aleuna attiviid in coneorrens coa uetly delln Societd, -,

- i ingegnarsi o vomeicase wapestivamente al Consiglio di Aniministraziogs deila
Sucietd vventuall varingioni dei reguisitl blenes o oreaders gon vedticra o PEEsERS

dichiaraziong;

- Bl impeguarsi & produrce, s reldesly dedla Sesieth, {2 docmmwentasdong idons b
conefermare Ly werkdicisi di gunoto dichinmla

- ti essare informaio, ai sensi e ger i clfetdd di 2od alliacl, 13 del 120 Lo, 34 gingro 2002
ro 198, ehe ©duti patsonali racanlif siranno tattati della Soofath, onghe oo strenzseal
mformatici, zselusivamente acilambita deol prosedimens por il quale o pressole

dichiarnzicte viana resn,

dighinga inkine
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ALEEGATO
MOBRMATIVA APPLICARILE

Coe di inelegaibilit ¢ decadopen

Art 2332 e

Man pud assare somionlo amministatorz, ¢ose onominato decnde daioseo ulTici,
vinderdelta, Fioubititata, 11 fallita, o chi & state comelanpnte od ung pena sho impeocls
Pinterdizione, ancle ieaporaned, Jab pubblic ufici o Pincapecitd ad ceorcigrz el
direttivi.

Benuiziti ol onorabikitd

Al 2, eemma 1, dhet ThavE, 38 marsen 2006, 0, 102
tapplicabile agli aomintgbeatort ex art, 147 gednguies del 0 Las, 24 febbraio 1998, 0, 583

[a carica di sindaco delle societh indicate dali’adizalz §, soneme L, son puld ossers
plgonerta da aolorn cha:

a} sono st soliopcsti o misure di provenzieae disposie doll'autoritd giudiziaie o
sengl della legpe 27 dicembee 19456, n. (420, o dalle legoe 31 maggio 1945, n. 573,

o sureeseive modifieaiont @ Wbegiaziond, sulvi gl efTeddi delln riabilileione
P} gl sloli condanmald cos serlenra irevacahile, sadvi B ofedtd delin viubilitadicne:
[. 0 peirs detentive per wio del reatt proviste delle ngone el Jiseigtinang
Patiivith Lancuria, fingnziario, assiourativa o dalle norme i materin di
mapeatt 2@ atument Dismedar, momateria teiluracin e o stromeaantd di

FragatiEin,

2o alla reclusioe per uao det delidi previsti nel tivale Xi del il 3 odz|
cadice civilz ¢ nzl regio deerete 16 marze 1942, 0, 287
30 alla reelusione zer un lempo nae iaferiore nosed et per en delide conlzo

la pubblica smnmitistasione, la fode mubbliew, 11 patrimenia, Facdics
pibblico 2 Ueecnemis piblliong
4 alle reclusione per un wmpe nar inferiore #doan anra paroue gealingie
delitta nen colposa,
L earica 4t shixduco nelle seoietd di el elPaclicote | ecomma 1, non ped 2ssere reopeita
da coloro af quali sia atatn applisat so ciefuesta dalls partd one delle pene proviste Jal
cemarin T, feltern by, sabve it case deli’astinzizne del reats,
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Eichiustsone ceodidato ammenisteaatone wedipeisdente

DICHIARAZIONE AMMINISTRATORE INDIPENDENTE

[ softoscrifio Macrdzio  Matfows, nale 2 wilaeo, 30 03/07083% sodice fisczlz
AT IR Q35338 rasictente in Milano (W0, Corso di poda Muew, oo 13

[SENSEILh AN che

L I TP T SR L R S Y

- "ozsembles del socd della Greenvision ainkicsle SpoA. (o "Soeleth™ & stats tonvacan
it Gobane (BZ), Wia bansbrack, 33, per i1 giceno 23 maggice 301E o prims
panvocazione, ¢ per il giorne 2d muepio 200E, in s2cmely convacarions, per diliperare,
Rt oo, I mmevilo alla aomina J§ un Aomisnisiralare;

il Cznsiglio di Amministazione jodaw 39 fwelio 2030 ha cosptao il soltaseritie a
aanac dell'art. 23486 del codics civitar

T SR SR S S Y S Y S

- o satiaserite & n conpscenss dei reguisiti che la normativa vigenie ¢ [o statelo socmls
presevivons per Massunziene defly earics i amminiswoe della Socicld e, n
particolace, dei requisiti di indipendenzs ndicali dab comsbinite disposte dellut, 1l 7-

foe,cania 4 odef et S8, comima 3, der [ Lus, 2 Fehivaio TU94, a0 38,

tuttn cib premesso,

sotto In propria od wselusiva respansabilita, ai sensi o per gli effowd di eui atl'at, 76 Szl DR,
AR12.2000 no 243 per le ipatesi di Falsitd inani e di dichizrazicnd mendaci,

dichinen

. di posseders §oceguisiti i indipeodenza diocwi sl combinate disposto dellart 27-rer,
comumadd, ¢ deliart, 148, conuna 3, el D, Las, 34 tebbreaio 1995, 0, 38;

- di impeigrarsi a cemunicare tempestivamente al Consiglia i Antmistszazione detls
Soeied eventuoli variarioni del cequigit boase 2 rendeve nan verttiera fa presente
dichiaraziang

- A1 impeznarst o produsce, suorichizsta della Socc, faodegumentagone dlcnea s

confermary o veridiziid di quamo dichinr,

ehi s gettare Poeventuale rarming aib cariea di ammministratore della Seeicta, nekla guedidd i
2 i senst di lepge.
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Erieliarsrione candidalo canmiaistradone indigendeniz

ALLLGAT
NORMATIVA AMPLICABLLE

Feauisili i inalinendenga

Art 148, coena 3, del I Lpe, 24 tebbeatn 1998, 1, 58

{applicabile agli nponinistratori ex url, L4 F-fee connzacd,
ol [3 Laea, 26 Tebbraio D998, o 383

Mot posscng essee ezl sindagi g, 3e eleni, decadomo dall aficio:

)

i)

colors che si travena nelle candiziani prevists dularienla 2382 Jab codice civile
frr pud gsgere nmoien Uearderrn, Pinebifieds, @ falllte, o chi & aked
Condiimate o i pena ohe mprte Dinierdizicne, aoche repnranea, it
pubflief wifiad o Dineapeninr ad erereitare wiftcl divedtivg;

il eoniuge, i operenti ¢ gloafiiei enteo i quasta grads deghi amoiingstraroei dedia
snchald, gli aowwinistrater, F comivgs, | paresti o gli affing sairo i quarm grade
el mmminelratat delle ancietd dp questn controliange, delle socizfh che 0
voatrelline ¢ i gnelle sellaposte o camung eortrllo;

viHarg <he oo legal alia societd od alle sasietd dn qussta contredlate od ol
sociztd che lp sontroifann wd s guelle settoposte 4 comime cortrello svyvers wgl
amministratort dedia socletd ¢ il soggedti di cui alls Jettera U} i rapperti i Javare
aenama o sobordinato vvvere du ulld rapooarti dioeaters patrimoniile o
profissionitba che ne comnpromellano 'indipemiore,
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Greenvision ambiente S.p.A.
Sede legale Bolzano, Fia lnnthruck n 33
Capitale suciale par ad Exre 2,343,200, nteraniente versalo
Ivcritta of Regisivo delfe hnprese di Bofzamo of n, 00132830357

ETE]

RELAZIONE JLLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE INERENTE
LAUPORIZZAZIONE ALLALIENAZIONE I AZEONE PROPRIE AT SENS3
BELE’ARTICOLO 73 PEL REGOLAMENFO CONSOB 1197199 £ SUCCESSIVE MODIFICRE
ER INTEGRAZIONI

FER

£
K
K
©
£
i
€

Eoregd Signo Axbonisti,

sy proposta det Consiglio di Amministrazione di Greenvision ambrente S.p A, (*Sociefd” o "Emitiente™)
sicte stati convocati in assemblea ordinaria presso gii uffict della Societd in Bolzano (B2}, Via Innsbruck
13, in prima canvocazione per i) giorno lunedi 23 maggio 2011, alle ore HLOO, e, oceorrendo, m secondi
sonvacazione per il glomo martedi 24 magoio 2011, skessi huope ed ora, per volutare, frier afia,
I'opportunith & autorizzare, in forza ed ai sensi dell artivolr 2357-rer det Codice Civile, la conciusione &
operazioni di disposizione di azioni proprie — anche tanite seccietd conlrollate — per le finabitd o ned terming
di seguito illustrati.

Tale aularizzazimie viene soltoposts alla Vostra approvazione secondo quanto stabilito dal lero pumo
allordine ded pioras di detts assemtblea, come di seguita riportate:

“Bianove dell adomizzazione olfo diveosizione & aziond propeie; defiberazioni inerentf ¢ comsegrems.”
i fary

Tl P N Sy W A ot Iy ottt i A i i B Yl S U UL B WL ey

Si ricorda che alln data della proseme relazione i capitate sociale deJl’Emittente, integralmente sottoserils
¢ versato, & pari ad Euro 2.343.200, suddivizo in n. 5.858.000 azioni ordinarie del valore nawingbe di Suee
040 clascuna; 1o sono slate smesse alire categorie di azioni oltre alle azion pedinarie,

| atorizzazione alu conclusione di operazioni di disposizione di azioni proprie sarcbbe funziosale pos
s0lo ad operazioni stratepiche ded Ciruppo Greenvision, ma anche @ poliliche renmnerative. In pacticalare, i
Consighio di Amministrazione dell Emittente ritiene usile che ln predetea AUTErTZERAIOTHE ¥ENRa CONCessA per
perseguire, nell’intercsse dell’Bmittente stessn, ke Finalith consentite daklis normativa applicabile in vigore,
tra le quali;

L T R S O TR S TP e e}

. incentivare ¢ fidelizzare dipendenti {ivi incluse eventuali categorie che, alln strepua delln
legislazione di volta in volta vigente vengano agli stessi equiparate), collaborator, amministratort
della Societs /o di societd dalla siessa controflute ofa altre categorie di soggeiti (guali agenti anche
non monomandatart) discrezionalments seelti dal Consiglio di Anuninistrazione, came di villa i

volta ritenute opportuna dalla Societa;

Sl SR el Ml O AR

- adempiere ad eventuali obbligazionl devivanti da strumenti di debite convertibili in/o seambiabili i
con slrEmentt aziomari; ¢

- realtizzare operszioni quali la vendita efo Ja permun i azioni propric per acquisizion] di
partecipazioni ¢fo immobili efo 1z conclusione di accordi con parteer strategict {anche
commerciali) che rigntrano negh abiettivi di espansione della Secietd  det Gruppo ad essa facents
capo.

1| Consialio di Anuninisreazione rammenta che alla data delfa presente retaziome F4 aprile 2011 | Emittente

-

t&'«;.u-.x‘-.-.:.q.r.-:-.-'.-:-:-:.-v:-n-C-c-.-'.'.-uZ-:-.-.-:-'.-'.-'n-'.-C-C-C-v'{-p'.-'v'-:;'.-'1'-\';3-'\":-:2,}:.-'.-'.'1' y




possicde v, 367860 axion] proprie rappresentative di una panecipaziong pari al 6279% del capilabe suciale
per un valors nominale pari ¢ Ewro 147,144

L awtorizepaione aib disposizione viene richicsia senza lmiti lemporai.

LA &

Bolzang, 14 aprile 2011

1(_1/1':1 5

1l Presicdente

Latkas Ladwrner
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GREENVISION AMBIENTE
PROGETTO DI BILANCIO CONSOLIDATO E DI ESERCIZIO AL 31.12.2010

Approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 14 aprile 2011

Greenvision ambianta S.p.A. & costituita al sensi delt diritta italiana come societd gor azlent can sede legale in Ttallafvia
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BILAMCIC: ab 31 DICEMBRE 2010

I Gruppo Greenvision ambiente, guotate alla Borsa di Milano dal 2004, & oggl fortemente
concentrate nella realizzaziona di impianti 4i produzione di energia da fonti rinnovabili, dove vanta
una lunga esparlenza ed una riconoscivta leadership in [talla in particotare nella teenologia det
trattamento meccanice-biciogico dei rifiuti urbani sviluppata dafla controflata Ledurner Ambiente
S.p.A. Altraverso 1'usc di guesta tecnologia sono statl replizzati in Italia diversi imptanti di
progduzione i COR, un combustibile di qualitd derivato dai rifioti urbani selezlonati, uiilizzato al
posto det combustibili fossili per la produzione di energia elettrica, Il Gruppo, inoltre, costruisce e
gestisce mpiant! di biegas da discarica, da rifiuti solidi urbani e da fonti agricele rinnovabll per la
produzione di energia elettrica.

Il Gruppo ha avviake dal 2008 un'attivitd di rezlizzazione dl implant fotovoltatci che progetra,
realizza e gestisce in conto proprio e in conto terzi. Completa I'offerta di servizi per Fambiente con
quallficatl laboraterl e atthvitd di analisi di siti contaminati, bonifiche ambientall, impiantl di
depurazione delfe acqgue e trattamento del fanghi, organizzazione e gestione di campagne di
comunicazione ambientale.

Il Gruppo ha compiuto una scelta di riposizionamento strategico nel settore delle anergie
tirnovablli ed in partlcolare in quel segmenti che godono ancora dif ampi marging 4i sviluppo nek
medio -~ lungo periodo, come il waste o energy {energia da rifivti) ed it farm Lo energy
{agroenergia), mercati gia presidlati dalla cankrollata Ladurner Ambiente S.p.A.

Sulla scorta del succitato riposizionamento, it Gruppo ha previsto wun significative plano di
investimenti per la realizzazione di impiznti in conto proprio nel corso det triennio 2010-20132, di
cui cirga il 25% ojd effettuati ol 31 dicembre 2010,

I Gruppo Greenvision ambiente, gia a pavtire dall’esercizio 2009, ha avviato un piano di
dismissione i attivitd considerate mon pil afferenti al core busingss, givngende, nel corso
dell’'esercizio amministrative 2010, alla cessione integrale delle partecipazioni detenute in [taldreni
S..0. e Studlo Aifa S.rl. | princtpall effett intervenuti nei riseltati dellfesercizio & nel patrimonio
netto derivanti da dette operazioni ¢i cessione song dettagliatl nelle note di riferimenta,

Si segnala che al 31 dicembie 2010 song fuoariuscite dal perimetro di consolidaments le societd
Kefi 5.p.4. e le sue controllate Euchora S.rld. e Bianimpianti S.r.). nonché le societd Eneivision
.10, & Blo-Energy S.r.h

Per i relativi dettagli si rimanda sia zlle note di riferimento di seguito ripartate sia ai comunicati
stampa diffusi dall’Emittente it data 15, 27 e 29 novembre 2010, in datg 7, 16, 20 ¢ 30 dicembrea
2010, in data 18 e 28 gennaia 2011, In data 7 e 22 febbraio 2011, In data 2 & 25 marzo 2011 ed
in data 4 aprie 2011.

Il presente fascicolo & costituits dalla Relazione sulla Gestiene det Bilancio Consolidato, dallg Stato
Patrimarnlate Consobidato, dal Conto Economico Complessive Conscolidato, dal Rendiconto
Finanziaric Consolidata, dal Prospetto delle wariazieni di Patrimanio Metto Consalidato e dalla Mota
tntegrathva del Bilancio Consalidato, nonché dsllo Stato Patrimoniale della Capogruppo, dal Conto
Economico Complessivo della Capogruppo, dal Rendiconto Finanziarto della Capogruppe, dal
Prospetto delle variazioni di Patrimonic Metto della Capogruppo e dalla Nota integeativa del
Bilancio della Capogruppo.

[i Bilancio di esercizio cosi come il Bitancio Censolidato at 31 dicernbre 2010 sono stati redatti In
accordo ai princips contabili internazionali (IAS/IFRS).

[ valori indicati sono espressi in Migliaia di Euro, saivo espressa indicazione.
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BILAMCID AL 31 DICEMLRE 2030

COMPOSIZIONE DEGLY ORGANI SOCIALY

Consiglio di Amministraziopg’

Ladurner Litkas
Andrea Sihvestri
Bruing Alyam
Massimo Tropoon
Cristian Tagliaferri
Matrlzio Maffels
Alfredo Casera

Colleqio sindacale

Ring Bigliardi
Stefano Morrl
SGUnther Ebmicher
Maric Oe Muccio
Robert Fref

Sociakd d] Revisione

Mazars S5.p.A.

Frestdente
Amministratore Delegako
Consigliere
Consigliere
Consigliere
Consigliere Indipendenta
Consigliere Indipendente

Presitente
Sindaco Effetbivo
Slndaco Effetkivo
Sindaco Supplente
Slndaco Supplenta

Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societar]

Raoberto Bortolotk

' Uassombica convocite per il 23 maggio 2011 & chismata alfa namina & ue amrrinistratore.
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BILAMTIO AL 31 DICEMBRE 2010

Sioriporta |la struttura del Gruppo con le percentiali aggiorrnate alla dates di riferimento del
presente bilancie che comprende le societd consolidate suddivise in base alle division operative
del Gruppo. Per maggior dettagli sulfa compasizione del Gruppo & sulle societa partecipate =
consotidate si rimanda alt'Allegate o, 1, “Fflenco dele Iimprese incluse nel bilancio consofidate e
delle altre partecipaziani al 34 dicembre 2010".
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RILANCIO AL 3t DICEMBRE 20:0

0%

FY 2o

31|
i
i

FY¥ 2o

il
102
43
136

PRINCIPALL AT ECONAOMAIC] Frzooy a0 #2009 2013
e
Ricavwi Mel13 Tolali £z FAE 0o 108
Risultato Sperativao Lordo 17 20 1 -3
Risaalbarey Qperalivo 12 14 4 s
Utite prima delio Imposto ] 1 -1 -4
vkile Heilto Oporativa o a 2 -13
ynilefperdita por attivikd operative cessals ] ?
Cithar Coimprehens e incone 3
Wille di corto ceonatnesa complessiva =] i 1 -5
PRIMCLPALI DATI PATRIMOERAL ¥ 3007 FY 2008 FyEong Fy2ia
Capitale Circolinie Hotts 5 73 EE] L]
Immobillzeazlonl Helie e a5 L] e
ledebltamento Fingaziarie totin gesionate 59 -93 -i0g -74
Peabdigna Flreuaimzizna Natta -105 -0 -113 -TE
Falrlmonio Heotto 54 52 50 2
Capitale Investito Metta [1.01] 154 163 o
RICAYE PER DIVISIONE {*) EY 2005 “ Fy200% o
e
Resrarwaliers 11 ans 124 Ers
Ecu-eeilliia e Lang Care T api FH EEH
Serwlit gimbientalk ; 24 It 29 [t
TOrALE RIEAVT G B LA OSSR R Y ek a0e
Altel rreavl : 2 3
Vil ORE BELLL FREEURGHE T e g e
N Y
DIPEMDEMNTI DEL SRUPPO Fr 2098 FY 000
Dl igentl 13 12
Cuadi ] 15 a4
Lot ol e | 1749 143
Gneral a3 ag
Tatate dipendentt ded Grupps ng 11 5]
PRINCIPALL INDICATOR D BORSA - 20140

é fura
Prezza gi chiusura 2t 04.01.2040 h,25
Prezaa di chiusura al 31.F2.2040 4,84
Capifalizzazaone al S4.%1. 2013 §in miln) ]
Capitallstadene ol 3113201900 miln) 1E,4
Totate n, azionial 31.22.2070 5_R5R a0
Diwid erda per a2lpnie 2004 2,075
Dividenoc por azona 2005 o1
Llivid rnickoy pisk g 2005 11
Dividenco j1ar sz 2007 o120
el ezrgdes praer sagefoma 2008 2120

GREANYISION AMBIENTE S5.M.4.

B

jod

F
i
;
i
i
£
i
H
£
E
T
i
X
3
i
i
]
:
:
:
£
o
5
[
=
§
5
b
¢

CTO RN N N T F T L L i N Y F e T

i
i
i
E
I




BULAMCLIO AL 31 DICEMBRE 2019

HELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI SULL ANDAR ENTO DELLA GESTIONE

INFORMATIVA DI SETTORE

Le aktivitd del Gruppo Greenvision ambicnte song organizzate in tre aree di business, ovverosia:

+ Repewables: l'area Renewables rappresenta cieca it 57% del fatturato consolidato
deli'esercizio 2010 e comprende le attivita del settore waste to energy {con una
contribuzicns al fatturato consolidato pari & circa il A8%) di Ladurner S.r.l., Ladurner
Impianti S.r.l, Ladurner Ambients S.p.4., Ecoprogetto Milano 5.r.l., Foggia Energia S.rd.,
Trapani Energia 5.r.}., Scurelle Energia S.r.l. nonche ¢ aktivita del settore fotovolbaicg {con
una contribuzione al fatturato consolidatae pard a circa iF 9%) di Greenwision ambiente
Photo-Solar S.r.b., Trinacria Sole 1 S.r.b., Trinacria Sgle 2 S.r.b., Trinacria Sole 3 S.r.5L
Wa altrest ricordato, come descritto diffusamente In sequito, che at 31 dicembre 2010 sono
state escluse dal perimetra di consolidarnento le societd Enervision 5.5, e Bio-Energy 5.n.0.
Fer | relativi dettagli 51 rimanda per completezza anche ai comunicati stampa diffus
dall’Emittente in data 15, 27 e 29 novembre 2010, In data 7, 16, 20 2 30 dicembre 20610,
in data 18 e 28 gennaio 2081, in data 7 e 22 febbraio 2011, in data 3 e 25 marzo 2011 ed
in data 4 aprile 2011,

Mell'ambito di tate divisione il Gruppo svolge le seguenti attivita:

o progettazione, costruzione e gestione di:

« impianti per la oroduzione di fioges oa AUl con relativa valorizzazione
energetica;

= impianti per la produzione di combustibile da rifiute (COR da Affutit con
velativa valorizzazione energetica)

= impiant & termovaloriZzaaione,

« mpianti per ta produzione di bicgas da fonki agricole (farm to energy] can
relativa valorizzazione energetica:

o progettazione, realizzazione e gestione di implanti fotevaltaicl "chiavt in mano”,

Mell'ares waste to _eneray, dove il Gruppo opera attraverso la controflats Ladurner
Aumbiente S.p.fu, ha assunto particlare rilieve fo start up i concessioni per a
realizzazione e |a gestione |0 conta proprio di impiantt per la produzione di biogas da rifiuti
can relative valorizzazione enserqgetica.

Met settore biogas da rifintf, sono in fase avanzata di realizzazlone gl Impianti ukicali in
Puglia e in Sicilia per lo sfruttamento del biogas da discarica e contestuale produzione di
energid elettrica (3,0 MW,

Inodtre & stata avviata la realizzazione di un fmpianto ubicate in Sardegna per fo
sfruttamento del biogas da discarica e contestuale produzione dl energta eletirica {1,8
M.

Sono state avviate ke attlvitd volte at revumping di un tmpianto di compostaggio in
tambardia, che prevede Fampliamento della capacita di trattamento rifiuti organici con
produzione di biogas e relativa valorizzazione energetica (2,0 MWW,

Mel settore CDR da rifivtf, sono stati messi in funzione gli implanti di Venezia {seconda
linea, 100.000 ton/a) e Bari (180,000 ton/a), mentre & in fase di realizzazions Vimpianto d
Sassari {90,000 tan/a),

Mel settore termovalorizzazione, song in corsa e opere di caostruzione di due igipiant
situgti in Tescana e Trenting Alto Adige,

e e
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BILAMCIO AL 31 DECEMBRE 2414
‘Start-up di uitarigrl tre impiant della stessa tipologia da completarsi entro linizio del 2031
{par complessivi &,5 MW),

va segralata che la gestione operativa dagl impisntt sopra richiamati & affidata per la
tatate durata delle concessioni alla controllata Ladurner S.r.l,

5.r.l., il valore della produzione raggiunto nell'esercizlo 2010 (Eurg 18 milioni} & infericre
rispetto alt‘esercizio precedente (Eura 23,9 milioni), che bepeficiava di una commessa da 5
MW a Brindisi, tuttavia o commesse realizzate e ultimate nella seconda parte deil'anno
hanno consentito un pargiale recupero 41 fatturato.

v Eco-Bulilding & Land Care; |'area Eco-building & Land Care rappresenta il L7, 18% deai
fatturato consolidato delesercizic 2010 e comprende Fattvitd & produzione di impiant dl
[rrigazlone e drenaggio per il settare agricelo.

Sl ricarda ehe a ottobre 2010 & stata cedota Fintara partecipazione in I[taldreni Sl a
Officine Maccafart S.p.A., operatore di riferimento del mercate, reslizzandg un provento di
Euro 4,4 milioni,

Wa gitres) ricordato, come descritto diffesarmente in seguito, che ai 31 dicembie 2010 sonho
state eachese dal perimetro di consalidamentn le societa #efi S5.p AL, Euchora S.rl e
Dianimpianti S.r.b Per i relativi dettaali si rirnanda per completezza anche ai comunicati
stampa dIFfust dalt’Emittente in data 15, 27 & 29 novembre 2010, in data 7, 16, 20 ¢ 30
dicembre 2010, in data 18 e 28 gennaio 2011, in data 7 e 22 fehbraio 2011, in data 3 e 25
marzo 2011 ed in data 4 aprile 2011,

Me risplta che la divisione & stata noteveimente ridimensionaka, con un apporke &l fatturato
consolidato che ba subito un decremento asaoluto del G%.

v Sapvizi Ambientali: tarea Servizi ambientall rappresenta il 26,09% del fatturato
cansatidato dell’esercizio 2010 e comprende le attivita di Studio Alfa S.r.l., Idecom S.rl,,
Ladurner Bonifiche %.r.d., Ladurner Acgque S.el e Ladurner Energy S.r.b. Tale divisione
racchluce te attivitd di costruzione e gestione di impianti di trattamento delle acque & dei
Fanghi, le attivitd di bonifiche dei siti contaminati, § servizi ambientall 4i analisi di
laborataria, di monitoraggio e certificazione ambiantaie.

Anche neb settore del trattaments delle acgue, & stata intragresa  un’attivitd  di
valorizzazione energatica, attraverse la progetiazione, la realizzazione 2 la gestions per la
durata di 12 anni di un impiante per il traftamento dei fanghi di risulta da processi di
depurazione (Trenting Alka Adige).

5i ricorda che a novembre 2010 & stata ceduta intera partecipazione in Studio Afa S.r.l,
alla societd del soci fondatari Maurg Carrettl ed Ettore Morini, Futurcem 5S.r.tb., ed alla
sacietd CCPL 3. A, realizzando un provento di BEuro 0,8 milioni.

tl vatore della produziones eomplessiva cansolidato del Gruppo al 31 dicembre 2013 & pari a Eure
108 milioni con una flessione rispetto a Buro 209 milioni dell’esercizio precedente. Considerando
che nel 2010 song Funriuscike dal serimetre di conselidamento le sacieta Kefi 5.p.A., Bio-Energy
&.r.l., Enervision S.r.l., BEochora S.rl., Dianimpianti S.r. mentre taldrent S.r.0, e Studio Alfa S.r.l.
hanns agportato 1 groprio centribute sole per | primi tre trimestri dell'eseorcizio, societd che nel
toro complesse hanno genevato nel 2009 circa Buro 97 milicni di fatturate, fa dimingelone dai
ricavi del Grupps nel 2010 & stata del 3,57%. Tale decremento di fatturato & direttamente
connesso zlla acalta &i riposizionamento strategico ne!l settore delle energie rinnovabili ad in
particolare in guoi segmenti che godono ancora dl ampl margini dl sviluppoe nel medio - lungo
periods, come || waste to energy (energia da rifiuti} ed if farm to energy {(foroenergial, mercatl
Qid presidiati dalla contrellata Ladurner Ambiente 5.p.5. Va albtresi segnalato che fo slittamento
nelfa realizzazione di alcunt impianti & addehitabile in parte alta difficile siteazione attraversatz dal
Gruppe in relazione alle vicende che hanno cainwdlto |2 precedents governance,

GREEMVISION AMBIENTE §.7.A. 8
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BILANCICH AL 31 DICEMBRE 2010

Sulla scorta del succitato riposizionamento, iF Gruppe ha previsto un significative piano dj
investimenti per |a realizzazione ¢i #mpianti in cento proprio nel corso del triennio 2010-2012, di
cui cired il 25% gia effettuati al 31 dicembre 2010, 1t valore della produzione generatn nel
presente esercizio non ha fruito di effettt benefici derivanti da tali investimenti in quanto non
ancara uitimati.

5i riportano di seguito i principali indicatort econormici e finanziari delle tre divisioni operative per
I'anneg 2010;

u| ILBING
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il fatturato de! gruppo Greenwvision ambiente & oggi pressoché esclusivamente concentrato nal
mercato domestico, dove la domanda di interventi nel settore ambientale sta vivendo un periodo
di forte espansions. Cid nondimeno, per te attivita di impiantistica ambientale si prospettano negli
eserclzi a venire buone gpportunitd di sviluppe nei paesi che investono in infrastrutture per
acdeguarsi aglt standard europet.

it Risultato eperativo lordo al 31 dicembre 2010 & negative e pard a Euro 2,392 milioni rispetto a
Eura 10,743 milionl del 2009,

Ii risultate di esercizio & stato determinalo principalmente dalla varizzione deb perimetra di
consclidamento, dalla concorrenza di non recurring €osts e dif svalutazioni. In particolare sono
state effettuate sualutazioni di magazzing det pannelli fotovoltaici di Greenvision ambiente Photo-
Solar S.r.). per adeguaria ai prezzi correntl di mercato {Eurn 3,2 milioni), accantenamenti a fondo
rischi nenché svalutaziont del credito derlvante dalla cessione delle societd Kefi 5.5.4., Bio-Energy
S.r.l., Enervision S.r.l., Euchora S.e.l, e Dianimplanti S.r.. e delle retative partecipazioni, inclusa ia
rettifica delle scritture FEA per fuoriuscita dal perimetro di consolidamenta delle medesime per un
totale di Earg 7,2 milioni.

La revisiong del vatore di avviamento relativo alla partecipata Ladurner Ambiente S.p A, che ha
portato ad una swvalutazione dl Burn 7,4 milioni & dovuta all'ottenimento di un risultato operativo
cansuntiva Infertore alle attese a cawsa principalmente defl’effetro dl afcune partite non recurdng
{=occombenza tn una causa passiva e fallimento di alcuni debitari) e del mancato margine su
alcune commesse 10 corse che hanno subito slittament| temporali rispetta alle previsioni. Inattre
suno state esciuse dal perimetro di valutazione aloune commesse in considerazione di ritardi di
carattere amminiskrativo nella formalizzazione deble relative concossioni, previste originaridtnente
net terzo trimestre 2010,

5t & proceduto inolkre alla svalutazione integrale della partecipazione coltegata in IVA §,08.A. per
Euro 1,9 milloni. Ragione di detta svalutazione risiede nel conseautments™di-un i '
asercizio negative tate da pertare, salve sumenti di capitale da parte della-carfipsg]

GREEMVISION AMBIEMTE 5.7.A.
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BILAMCIC AL 31 DICEM3RE 2514

Ciwvile.
Pertapta ' Fotale dells partite fon recurring  cests e svalutaziont ammonia
complessivamente a¢ Eurc 20 millenl.

Va segnalato che, in data 29 ottebre 2410, & ztata perfetionats 'eperazione ¢ cessione da parte
&i Greenvizion ambiente 5.p.A. della partecipaziene detenuta nel capitale sociale di ttaldrenl 5.r..,
pari at 51% el capitale sociale di quest’ultima, a Officine Maccaferri S.p.A., gia azionista di
Itatdreni S.r.l. per if restante 49% del capitale. Il prezzo patfuito per la cessione & stato fissato in
Euro 6,400,000, interamente versato all'atla di cessione delle gquote.

Geve notarsi che |z prima cessione del 49% della partecipazione Faldreni Sl a Officine
Maccafers S.p.A., avvenuta nel corso def 2009 ad un prezzo di complassivi euro 4.866.253, ha
comportata Palfocaziona di un provento a riserva straqrdinaria di Patrimonio Netto per eure 3.458
migiizia. Si & preceduto alla rictassificazione 3 conto economico del provento richiamato per
linteqrale importo {TAS 27). La successiva cessione del 51% della partecipazione Italdreni S.rd &
Officlne Maccaferri 5.p.A., avvenuta in data 29 atkobre 2010 ha determinato I'alfocazione diretta di
ur provente a conto econarmico per complessivi euro 4.878 migliaia, 3l netto dai costi di
consulenza connessi alloperazione de gqua. Trovande confarte nel disposto del principio
internazionals IAS 27 con particolare riferimento alle ¢onclusioni interpretative del Board {fuitiole
arrangements), si & ritenuto opportune <ansiderare Foperazions di cessione, seppur effetfuata in
duc tranches, quate un'unica transazione, fornendo rappresentazione delt'effetto economico
complessiveo,

In data 5 novembre 2010 & stata, inolre, perfezicnata |z ¢essione da parte di Gresnvision
ambients 5.p.4A. della partecipazione detenuta nel capitale sociale di Studio Alfa 5rl, pard al 51%
del capitale sociale di quest’ultima, rispettivamente a CCPL 5.p.A, per il 4%, ed a Fueturcem S.r.kh
per il restante 4%, i prezzo pattuito per la cessions & stato fissato in complessivi euro 3.980
migliata, interamente versato aflatto di cessione delie quote, Detta cessione ha determinato
Iallocazione di un provento a conto conomice per complessivi evro 1.047 migiiaia.

\a altresi segnalato che, nel corso dell’esercizio 2010, ha avute luoge un'operazione di cessions
del 25% delle partecipazioni nal capitale sociate 4l Keft S.p.A., Enervislon S.r.l. e Bio-Enargy S.r.lh,
coctetd attive nella bicedilizia e nella raccolta e trasformazione di biomasse vegetali per [a
termovalorizzazione, mediante sottoscrizione di tre accordi separati sotkoscritti in data 3 Febbraio
010 tra Greenvision ambiente S.p.A. e G-8 S.r.l., societd partecipata al 70% dal socio dl
minoranza, nonché gid Presidente ed Armministratore Delegato delie tre societa sopra richiamate.
Per tale operazione & stato emesso un prospetto informative dispontbile sl site internst
www . greenvisionambiente. it

La sopra richismata cessione d2! 25% deHe societd de quibus & stata fissata ad up prezzo di Euro
& milieni, con pagamento in due rate, la prima di Euro i milicne entro il 31 marzo 2010 e la
seconda of Euro § milioni da pagare entro P 20 dicembre 2010, In data 3 febbraip 2010,
I'acquirente ha rliasclate un pegno su azionifgueote per il pagamento differito sostifuibile da
fideiussione bancaria. E stato altresi stipulato un sccordo parasocisle che discipling fa governamce
per it periodo di durata della convenzione nanché i termini e le modaiita di esercizio dl apzion
call/put sul rimanente 25% di proprieta di Greenvision ambiente 5.p.A,

Mel mese di maggio 2010 & stata pagata daiacquirente solo una parte della prima rata prevista
dagli accordi {Euro 500.000). In data 15 maggio 2010 'acquirente ha effettuato un aumento di
capitale, gid previsto negli accordi succitati, nelle societd oggette dl cessiong, per un imparte
complessive wvarsate d4i Eurg 2,4 rmiliani, comportando una diuizione per Greenvision
ambiente S.p.A. dal 25% al 19,20% (Enervision S.1.1. e Bic~Energy S.r.L) & 23,25% (Kefi
S.pA.).

Gid nel hilancie intermedio consolidato al 30 giugno 2010 le sopra richiamate partecipazion
nonché le societd da esse controlizte (Euchora 5.r.l. e Dianimpianti S.r.l.) sono state considerate
attivita disponibill alla vendita.
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BILAMCIO AL 21 DICEMBRE 2050

Patrimonio Mettn con iscrizione della medesima in riserva straordinaria per complessivi euro
4.398.214.

Si segnafa che il resocontu intermedio di gestione al 30 settembre 2010 di Greenvision ambiente
S.p.A. non ha recepito i conti als medesima data delle societd Keft 5.p.A., Bio-Energy 5.r.l.,
Enervision S.r.d., Euchora S.r.l. ¢ Dianimpianti S.r.l.{gueste ultime due controliate indirettamente),
ma ha riportato le situazioni delle medesime ab 30 giugno 2010 in ottemperanza a quanto stabilito
nei principd contabili internazionali {IAS 27, par, 27). La mancata incluesione dl detti conti parziali i
& resa obbligats in quanto § Consigli ol Amministrazicne di dette sacietd, rioniist in data 13
novembre 2010, non hanno approvato i resecanti intermedi dl gestione delle rispettive societd al
30 zettembre 2010, Le dedistonl dei Consigli di Amministrazione delle Societa di non approvare le
rispettive situazioni economico/patrimoniali al 30 settembre 2010 sono state deberminabe dalls
necessitd ol procedere a taluni apprefondimenti in merito alle scritture contabil, allo stato
patrimoniale ¢ allo stats finanziario delle Societa, al fine di garantire piena attendibilitd delle
informaziont cantabili, e indagini condotte con I'ausliic di PricewaterhopseCoopers S.p 4., all'uopo
incaricata in data 12 ottabre 2010, nancheé le appeofondite werifiche swolte da Greenvision
ambignte S.p.A. sulle societd e guwibus, hanno indicato fa presenza di svariate irregolarita
compiute dali’ex Prasidente ad Amministratore Delegato deile socteta sopra richlamate,

Alla luce delle consideraziont suesposte ab 31 dicembre 2010 le societd Kefi S.p.A., Big-Energy
S.r.l., Enervigion S.r.k, Euchora S.r.l., Bianimpianti 5.r.. sono fuoruscite dal perimetro di
consolidamento. La decisione in merito & avallata dalla sostanziale inatbendibllitd & infedzla et
dati di hilancio delle succitate societd, Evidente che Vinclusipne di dette socicta nel perimetro di
consclidamente e il conseguente recepimento di dati di bitandie infedelt, avrebbe comportato
vialazione det disposto dell'art. 2423 ¢.c. nonché dellart, 29, D. Lgs. 9 aprile 1991, n. 127,
nanche del principio contabile internazionake 1AS 1 &, 15.

Ed invero, sl rarmnmenta che il bilancio deve essere redatto con chiarezza e deve rappresentarg in
mado veritlere e corretto la situazione patrimoniale e flnanzisria e i rizultato econemico del
complesso delle imprese costituito dalla contrellante e dalle controllate. Se, in casi eccezionali,
Vappfleazione dl ung disposizione di legge & incompatibile con la rappresentazione veritiera e
corretts, la disposizione non deve essere applicata. Evidente, pertanta, che Yinclusione dei dati
infedeli, incompleti ¢ inattendibili provenienti dalle succitate socletd avrebbe minato la possibilitd
per gfl Amminlstratori dl adempiere ali'obbdigo sancito dala legge e dai principt contabili nazionali
e internazionali di garantire g tutti gli stakehalders e shareholfders una rappresentaziones
attendibile della sitiazicne economica, patrimoniale e finanziaria.

Par ulteriosi dettagh st rimanda sia alle note di riferimente di sequito riportate sia ai comunicati
stampa diffusi dall’'Emittente in data 15, 27 e 29 novembre 2010, in data 7, 16, 28 = 30 dicembre
2010, in daka 18 & 28 gennaip 2011, In data 7 e 22 febbraio 2011, in data 3 e 25 marzo 2011 ad
in data 4 aprile 2011,

% nota, altresi, che alla datz del 31 dicembre 2010, Vacguirente non ha oftemperato af
pagamento delle rate di Eura 1 milione entro il 31 marzo 2010 e di Eurc 5 milioni enwra it 20
dicembre 2010, salve H versamenta di eura 500,000 relstivi alla prima tranche d1 pagamentc.

Alla luce delle evidenze emerse dalle procedure di verifica svolte sia da PricewaterhouseCoopers
S.p.A. siz da Greenvision ambiente 5.p.A., la sopravvenuta sostanziale inattendibititd dei datf
contabili relativi alte sorietd in nggetta, ha comportata la decisione di svalutare integralmente it
valore delle partecipazioni detenute in Kefi 5.p.A., Bio-Energy S.r.b. ed Epervision 5.r.l, con
conseguente allocazione dell'integrale asset nelle svatutazion di conko econamicn,

Megli accordi stipulati In data 3 febbrato 2010 & compresa anche la cessione del restante 30% del
capitate sociale detenuto da Greenvision ambiente S.p A, in Euchora S.rl., societa o
commercializzazione di prodotti per la bio-edilizia, gid ceduta per il 70% alla societd Kefi 5.p.4. 2
far data dal 17 tuglio 2005, .
Va notato che la cessione del 70% della partecipazione In Euchora 5.r.0, 8 Kefi S.p.4,, avverfuta in
data 26 giugho 2009,per camplessivi euro 350,000, ha camportato Fallocazicne di un pry&entu a
Patrimenio Metto con iscrizione de! medesimo in riserva stragrdinaria af petto-delieffetio fiscale
per eurs 132,360 {2l lardo dell'effetto fiscale per earo 124.205). An'alog,@mgnt_é'fl succitata
cessione del residug 30% di Euchora S.r.b., avvenuta in data 19 aprliezﬂﬂlfﬁ?fiﬁ d/iﬂ\{'ﬂ
S A Y ]
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BitaMCIO AL 33 DICEMBRE 2318
Ii-S'E}.DIfJﬂ, ha cﬁfﬁﬁb};ﬁatd allocazione di un ulteriore proventn iscritto a riserva ﬁtrédrdfhéria"ﬁé.r-
complessivi eurg 57.517 (&l lordo effetto fiscale), Deve altresi notarsi che il corrspettive per il
100% del capitale i Euchora 5.0 & parl camplessivamente ad eura 5006.064, da versarsi in due
rate, fa prlma, pari a euvo 320,000, entro @ non oltre i 31 marze 2010, 1a seconda, pac 8 suro
150.000 entro e non oltre | 20 dicembre 2010,
Trattandosi di societd direttamente controllata da Kefi S.p A, alla luce dalie evidenze emerse dalle
procedure di verifica svolte sia da PricewaterhouseCocpers 5.p.A. sia da Greanvision ambiente
S.p.A., la sopravvenuta sostanziale inatiendibilitsa dei dati contabili relativi alla  societd
controllante, h2 comportate la decisione di svalutare integralimente il valore della partecipazione
detenuta in Euchora 5.r.0., con consaguente allacazione dellintegrale asset nelle syalutaziont di
conto econarmica, S & procedito alla riclassificazione 3 conto econemico del provento sopra
richiamato per complessivi curs 191,722,

Coerentemente gli Amminigtratori hanno svalutato integralmente it credito pari a euro 6.000
mighizia rafativo alla cessione richiamata delle succitate socizté; Peliminazions deb cradito trove
contropartita in conto economico per eurs 1.410 migliaia e per il residuo ammaontare da riduzione
della riserva straordinaria alimentata dal plusvatare derivante dalle cessloni sattoscritte in data 3
febibrain 2010,

E'lndebitamento Hnanzlario complessive det Gruppo & pari a Euro 7§ milieni. Preliminarmente,
deve notarsi che circa if 37% dell'indebitamento complessiva {pari a circa 28 milioni di
Eura) & ricanducibile ad tnvestimenti in impiantf in conto proprio in fose di realizzazione
{chea non hanno contribuite zila generazione del valore della produdione del presente
esercizio). Sul punto sl rimanda al paragrafo relativo al piang di investimenti de! Groppo definito
8 seguito del riposizionamento del core business.,

Si rlteva un migliaraments dell'indebitamentp finanziario netto con una riduzione del 32,74%
rizpetta ella medesima vace al 31 dicembre 200% (pari ad Eure 113 milioni}. Detio miglioramento
& principalments detkato dalllincremento delle disponlbifitd iguide (frutto delle dismissioni eperate
mel corso dell’esercizio) e dalta riduzione dei debiti bancari correnti {legata alla fuoriuscita dal
perimetro di consolidamento delle sopra richiamate societd). Dette variazioni hanno permesso una
riduzione dal 41,80% dellindebitatmenta fingnziario corrente netto. L'indebitamento finanziario
non corrente risulta sostanzialmente invariato.

La strettura patrimoniale dal Gruppo riflette afiivita non correntl natte al 31 dicembee 2010 part a
Eure 62,1 milloni {contro Eure 95,2 millonl al 31 dicembre 2009}, I} decremente delle
imrnobilizzazioni materfall, pari @ Turo 11,4 milioni, riffette principatmente la cessione ¢ imgianti
di produzione di energiz da fonti rinnavablll, come {impiento fotowoltaico di Vallelunga. Le altre
irtrnobilizzazioni materiali sono costituite dagli imimobili di proprieta del Gruppo, dalle lings di
produzione e dai macchinari. Le immabilizzazioni immateriati, pari 8@ Euro 14,7 miliani (Fure 31,8
al 31 dicembre 2009}, sgno rappresentate da partecipazioni finanziarie, brevetti & gondwill sulle
societd acquisite.

il patrimanio netka totale at 31 dicemnbre 2010 & pari g Eurp 22,8 milioni,
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RILAMCIO AL 31 DNCEMBRE 2010

E SOCIETA’ DEL GRUPPO

Greenvision ambifents S .4,

La Capogruppo ha di Fatto acquisite la qualita di holding operativa, concentrande ta sua attivitd nei
servizi di amminlstrazione € finanza per akoune societa del Gruppo, € nella direzione e
coordinamento di attivitd strategiche di sviluppo e di investimento delle sotietd controlists, Per le
Infarmazionl sullandamento econoemica-fingnziario della societd si rimanda alla specifica sezione
del presente bilancio nonché agl schemi di conto economico, stato patrimoniale, rendiconto
fingnziaric & note al bilancio separato tnghuso net presente documento.

Italdreni 5.r.0.

l.a societd partecipa alla formazione del risultate conselidate di conte economice finc ab 20
settembre 2018, in ragione della cessiane a Officine Maccaferri S.p AL della residua gquots del 5%
detenuta da Greenvision amblente 5.p.A.

La societd & dedicata alla produzione e distribuzione dei geosintetics, prodotti dedicati alla cura del
terreno in termini di stabilita; drenaggio e prevenzione dal dissesto idrogeotogice. Nel 2010, 1a
soctetd ha contribuito al valore della produzione consolidato per Eurp 12,066 milioni, con una
marginglita operativa lorda del $13,419%,

Per maaaiori dettagli in merito all’'operazione di cessione detla societd [iatdreni S.r.d., si rimanda al
praspetto informativo pubblicato su| siko weew. greenvisionambiente.it.

Agrostar 5.r.l

Societa detenuta al 54% da Greenvision ambiente S.p.A., con sede a Cavriago {RE), specializzata
in agrotecnobogic  per il settore agricolo, in particolare nelia progettazions & messs it opera di
impianti i drensggio sotterranel, nell'lrrigazione del campi per mezzo di torri motrici, nella
vendita dif materiale per la protezione delle colture e nella vendita di generatori di calore per il
riscaldamento delle serre. Nel 2010 ta societd, a fronte di un leggero incrementa del fatfurato che
armmanta a Euro 5,897 milioni, ha recuperato uwna bucnz marginalita grazie anche ad una
riduzione del costo del venduto. La societst, inoltre, ha continuato nelle sviluppe dl un nuove
prodotte per la protezione defle coltivazionl, gid sperimentate nella zona ponting, con ottimi
risulEati.

visian ien vestment 5. .

La societd, detenuta al 100% da Greenvision ambiente 5.p.A., controilz Greenvizion ambiente
Photo-Sofar 5., ba societa possiede un immobile site a feggio Emilia, via Corelli 5, posto a
garanzia di un mutyo ipetecario dl Eurg 7 mitioni,

Studio Affa 5.l

lL.a sacietd parteclpa zlla formazione del risultato consolidato di conto economico fino al 30
sottembre 2010, in ragione dela cesstone a CCPL S.p.A. ed 8 Futurcem S.r.0. della gquota def 51%
detanuta da Greenvision ambiente S.p.A.

La societa, attive nel servizi ambientali da quasi 30 anni, & certificata in conformitd alle norme UNI
EM 150 8001: 2000 per 'attivita di progettazione e consulenza in materta di sicurezza e gmbiente
can misurazione nel campi, analisi acustiche, wvibrazioni, slettromagnetics, micrucfima;gewizi i
certificazione energetica deqghi edifici; e settorefi EA di attivitd: 35-37. La societd nal 2010 ha
confribuito al vatore della produezione consolidato per Euro 8,291 milioni di fatburalo, <on wna
marginalitd ol clrca 5,91%.
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BILAMNCIO AL 31 DICEMBERE 20LS

Per maggior dettaglt in merito all'operaziene di cessione defla societs Studis Alfa §.71,, 8 rimanda
al prospekto informativo pubblicato sul site www grasnvisiorambiania,it.

Greenvision ambiente Phalo-Solar S0l

L3 Societd & stata costituita a givgno 2008 medlanta conferimento di ramo aziendale di Conchiglia
S.p.A. Nella Societd sono confluiti tutti gli assets relativi allattivitd di progettazione, realizzazione,
commercializzazione, installazione, gestione 2d assistenza post vendita di impianti fotavoltaici. La
societd opera su due setbarl di business: systemn integrataor, rivolto & aziende industriall,
agricoltori, costruttori edili, investitori privatl per impianti da 50 a 800 Kwp, e nella sviluppo e
nella realtrzazione di Solar Parle rivolt soprattutto atle mueltivtihties, alle societd encigetiche ed 3
investitord istitlzlanali,

In data 25 febbraio 2011 sono statl sottoscritti un accorde transattivoe ed un congratto di
compravendita di quote che consentono al gruppo Greenvision ambiente di risolvera i rapporti con
i{ gruppo Itechu. In particolare, & stato sottoscritto da Greenvision amblente S.p.A, Greenvision
ambiente Investment S.p.A. € Greenvision ambiente Phata-Solar Sl un accordo transattivo con
Itochu Corporation, Tkache Burnpe Pic ed Itochu Italiana S.p.A., che prevede fa rinuncia di Hochu
Corporaktion a parte dei proprl credlbl nonché 2 tottl @ susi ulteriord diritd nel confrontl dl
Greenvision arnbiente Photg-Salar S.r.d.

E stato incitre sottoscritto un contratte avente ad ogoette 'acquisto, da parte di Greenvisicn
ambilente Tnvestment, delle guote al capitale di Greenvision ambiente Photo-Solar S.r.l. detenute
da tochu Corporation ed Hochu Eurcpe Ple, rappresentanti complessivamente il 43% del capitale
snriale della societd. Parte di tale partecipaziene dovrd, comungue, essere offerta in prelazione al
socio di minoranza di Greenvision ambiente Photo-Solar S.r.l. Limporto complessivo che if gruppa
Greenvision ambiente & tenuto a corrispondeare ab gruppo Itecho nel contesto dell'Qperazione
ammonta a circa Euro 2,3 milioni, a fronte di un debite di fornitura net confronti dl ftochu di circa
Cura 4 milionl. L'acoguistn delle guote in Greenvision ambiente Photo-Solar verrd effettiato al
valore di Euro 2 (due), Si segnala che Iefficacia del citate contratto di compravendita di quote &
sospensivamente candizionata atla rcerione da parte di [techu dei pagamenti devuti da
Greenvision ambiente Photo-Solar S.r.b. ai sensi dell’accordo transattive, In caso di mancato
avveramento dl tale condizione, Itochu avra il dirittoe db riselvere gli accordl contrattuali sopra
citati, L'Operazigne consente a Greenvision amblente Phato-Solar di chiudere te controversie
insorte con il Sruppo Itochu e di sviluppare tn modo autonomo le attivitd nel campo et
Fotovoltaico in sinergia con le attivith nel settore Waste fo Energy e Fann fo Enargy del Gruppo
Gresnvision.

In data 23 marze 2011 & staro stipulato 'atto notarife avente ad pggetto Facqulsto, da parte di
Grecnvision ambiente Investment 5.p A, controllata di Greenvision Ambiente S.pA., dalle guote
del| capitate di Gresnvision ambiente Phobe-Solar Sl detenuete da ‘ochu Corporation ed ftochu
Europe Plc, rappresentanti complessivamente il 39% del capitale saciale dela sacieta. Il prezzo
concardato, pari 2 Euro 1,80, & statg interamente versatos al cfosing.

11 socte di mingranza di Greenvision ambiente Pheto-Sclar S.r.b. ha esarcitate H diritte dl
prefazione acquistands il 4% del capitale soclale della societs,

La societd net 2010 ha registrato Gure 9,132 milioni di fatturato con una marginalita torda
regativa. Ragione di detto risultato & rappresentata dalla significativa svalutazione di magezzing,
operata al fine di allineare ai reale valore di mercato aicune tipelogie di pannelli fetovoltaici.

Societd datenuta al 100% da Greenvision ambiente S.p.A. £ nata daila fusicne tra Greenvision
arnblente Technofogies Sir.b & SEC Sevvizk Energatici S.r.l. E' riconosciata in [talia dali*Autorita
per Energia Eletirica e il Gas ad operara come ESCO {Energy Service Company). Reatlizza
progetti per 'ottenimento det Tikoli di Efficienza Energetica {TEE) denominati anche “certiflcat!
Beanchi”,

Ladurner Energy S.r.l. sta attualmente seguendo diverse amministrazioni pubbliche ed aziende
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BILANCIO AL 31 DHCEMERE 2010
pubblici che privati progettazioni fatovoltaiche anche superiort al MW, progettazioni impiantistiche
sia termiche che illuminotecniche semore finalizzate all'abbassamento dei consumi energetici. Per
guesto precedentemente alte scelte progettuali viene sempre effettuato una diagnost energetica
che permette di individuale le criticitd presenti sui fabbricatt esistentt. Infine tra le attivitg s
accupa anche defla commerciatizzazione di impianii termict che ukilizzano degli speciali collettori
solart terrmict & dello sviluppo e realizzazione di nuovi processi industrializzath. La societa & ancora
in una fase di start-up anche in considerazione della fusione avvenuta in data 22 dicembre 2009
con la cantrollata Greenvision ambiente Technologies, societd inizialmente partecipata al 51% da
Greenvision ambiente S.p.A. e 49% dal gruppo Granit e poi acguisita interamente da Greenvision
amnbiente e tncorparata in Sec. La societd nel 2010 ha registrato Eure 0,118 miltoni di fatturato
con una marginakitd operativa lievemeante negativa, 2 causa dello start up ancora in fierd.

Ladurner Ambiente S5.p.4.

Societa costituita nel 1997 con sede a Bolzano, detenuta al 51% da Greenvislon ambiente S.p.A,
& una socletd di zmministrazione di partecipazionl, gestione e coordinamento di operazioni
finanziarie, controtlo & prestazioni di servizi di amministrazione per le societd da essa controdlate,
Ladurner Ambiente S.p.A., con le sue contratiate operative, & una delle principali realta nel settare
amblentale in Italia, attlva nella costruzione e gestone di impianti per il trattamento dei rifiuti
solidi urbani e la produzione di energia rinnovabile da rifiuti solidi e liquidi ¢ da biomasse agricole,
imptanti & macchinari per il trattamento delle acgue reflue civilt ed industriali, nella
commergializzazione di tecnologic e componenti, nella bonifica di siti contaminati e nela
consulenza ambiantale speclallstica.

rner 5.0 {gid Ladurner S.p.

Societl costituita nel 1990 con sede a Balzano, detenuta at 89,60% da Ladurner Ambiente 5.p.A.,
& una sacietd attiva nel settore defla gestione ¢ tacnoiogie e impianti di preduzione di CER e CDR-
@ {Combustibile da rifiutl & combustibile da rifiutt di qualita}, impiantt di compostaggio, impiant di
termovalorlzzazione, impianti per la produzione di bicgas da rifiuti e da fonti agricole rinnovahili.
Con atto del 5 agosto 2010 la Societa & stata trasformata da societd per azion in socictd a
responsabitita limitata,

Con decorrenza dal 19 ottobre 2019 Lladuener 5S.r.l. & stata parzlaimente scissa mediante
assegnazione detl rama d'azienda avents ad eggetto I'attlvitd di progettazlone, costruzions e
gestione di impianti di trattamento rifiuti e di impianti di produzione energia da fonti rlrnovabii,
caratterizzazione di  siti, progettazione ed esecuzione di bonifiche di siti contaminati,
commercializzaziona dl macchinart, prodotti e strumentt per Fecologia, alla beneficiaria Ladurner
Impianti 5.0,

Mel Polo integrato ¢i Fusina {VE} Ladurmer S.r.d. gestisce gli impiantt di produzione di CRR che,
raccoghiends agni anno crca 250.000 ton di rifiuti dei comuni det bacing veneziang, atiraverso un
complesso sisterma di selezione, biostabilizzazione accelerata e brattamento praoduce circa 96,000
ton/anno di combustibile da rifiuti che viene venduto alla vicina centrate termoelettrica Enel, che
to utilizza in co-combustione per ta generazione di energia.

1a societd nel corso dell’esercizio 2010 ha contribuite al valore della produzione di circa Euro
42,043 milioni, composto per il 37,132 daile gestioni ¢i impianti, per il 46,65% da gttivith di
castruzione e per it 16,21% da attivitd di commercializzazione dif macchinarl RSU nel settore
Waste to Epergy, Queste vltime due aree di attivitdh sono state gggette di assegnazions alla
societd beneficiaria in sede dell'operazione i scissione sopra richiamata.

Mel carso dell'=sercizio 2010, retativamente allfattivith dl gestione del servivio di compostaggio
neflamblto del Polo Integrato di Fusina, si rileva il raggiungimento della masslma. gapadita
autarizzata di conferimento (150,500 ton/a) e la refativa produzione complessiva di ri}I{R pari a
55.000 tonfa. 5i nota, peraltro, che per detta attivitd la Committente (Ecoprogetto Ve Bzia S.r.l.)
ta awviato la riconversione della sezione delfimpianto di compostaggic ACQ in {mpiantoe di
produzione di COR.

GRE ENVIEIDN AMBIENTE 5.P.A.
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RILAMCTG AL 31 TRCEMBERL 20 1d

attualmente impiants sta lavorando con un ritme di conferimento parl & 70,000 tonfa ¢ la
contemporanza gestione dalltmpianto di blostabilizzazione prasse AMIU Bari, corrispondente ad
una capacktd di conferimento atttalmente pari a ca. 180.000 t/a dovuli in parte alla momantanea
emergenza rifiuti che caratterizza la provincia.

Met corso del 20140 st sono altresi perfezlionati | contrattl ¢ gestione della zezione dt fermentazione
¢ manutenzione full service di due impiznt appartenentt al settorg di prodozione energiag
Finnovabile da biomasse agricole, mentre continua con redditivitd in crescita, la gestiene degl
impianti di cogenerazione.

Ladurner Impianti S.r.i

L.a Societd & stata costituita in data 19 ottobre 2010 per effetto della scissione parzlale ¢l Ladurner
.kl {gia Ladurner %.p. &), Con tale pperazione & stakto assegnato a Ladurper Impianti Sl il
rame d'azienda relativo allattivita di progetiazions, costruzions e gestlone di impianti
tratkamento rifivtl & di lmpianti di produzione anergia da fonti rinnovabili, caratterizzazione di =iti,
pragettazione ed esecuzione di bonifiche di siti contarminat!, commercializzazlaone di macchinar,
prodotti & strsmenti per Fecologia,

Per effetto di tale operazione sono skali trasferit] alla sociatd henefictaria valori defl’attivo per un
totale di Furo 55 milioni, passivita e fondi per complessivi Euro 51 milioni nonché patrimonio netto
per Euro 4,9 milioni.

Particolare rilievo hg assunto lo start-up del secondo impianto di produezione CDR di qualita da
rifiuti solidi urbani sito nel Comune di Venezia le cui operazioni 1 collaudn st concluderanno nei
primi mesi del 2011,

Wa sennalata Vintensa attivicd da parte dell'ufficio tecnico riservata aliz istruzlone dei vari iter
auterizzativi relatlvl ad implantl complessi ¢ digestlone anserobica (siti in Toscana, Venelo,
Lownbardia, Lazio, Piemaontel), di cui {inizio lavort del primo implante {(Albairate) & previstae per la
prima metd del 2011.

[Da aggiungere inaltre il completaments della costruzione con relativo avwviamento di due tmptantt
di produzione di energia rinnovabile da biomasse e lo start-up dl ulterlerl tre mpianti della stessa
tipotogia da completarsi entro l'inizio del 208 1,

D2 segnalare Pavvin della commessza per la costruzione deflimpianto di termovalorizzazionz di
Bolzane ed il completaments dei favard relativi al ermovalorizzatare di CIS {Pistoia) il cui collaude
& previsto entro |z fine del 2011; inoltre segnaliamc la costruzione di un uleriors mpianto di
produzione di COR/biostabilizzato allocate presso il comune Ji Sassart.

Azgumang grande rilevanza gli stati avanzamento lavore per le reatizzazione delle opere uhicats
in Puglia ed in Sicilia atke a dare avvie a contretti di concessione per Yo sfruttamento del biogas da
discarica e confestuale produziane di energia elettrica (3,0 MW)Y per una durata di anni 12.
Evidenziamo anche "ottenimento, wverso la fine del 2010, di un'ulteriore commessa 1 questo
settore: concesstone (12 annl -~ 1,8 MW per I'utilizza del biogas presso la discarica di Sassari, Tall
cperazioni ci pengeonc come primo produttore di energla elettrica rinnowvabile da Biogas sul
territorio nazlanake.

La societd nel corso dell'esercizio 2018 ha contribuito, per 1 salo ultlme trimestre, al valore della
produzions per Serg 5,776 mhillani,

Ladurner Bonifiche 5.1

Societd costituita mel 2001 con sede a Bolzano, detenuta al 90% da Ladoerner Ambiente 5.p.4., &
una societd attiva nel settare delle Bonifiche di Aree. Costltolts cost | oblettive di offrireg una
efficace ed efflciente Integrazione di competenze al conternpe multidisciplinari e spedialistiche el
seltore, unendo 0 forma sinergics le esperienze di aziende e divisioni del Gruppo Ledurner
Ambiente e di altri partner esterni, altamente gualificati, opera nel campo delle bonifiche di siti
contaminati, delle loro caratterizzazioni ed anabisl dei rlschi, dei ripristini ambientali ed attivita ad
ess1 connesse, quali analisl ¢i laboratorio e di monitoraggi ambientali. La societd ba superato con
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BILAMCED AL 31 DICEMBRE 3010

successo fa fase di stdgnazlone del mercato verificatasi neqll ‘esercizi pre:edentl, glungendu a
fatturare euro 8,087 milioni, con una marginalita operativa lorda positiva parl al 4,16%.

Laduroer Acgue S.r.l.

Sociela costituita nel 2006 con sede a Bolzang, detencta al 89,60% da Ladurner Ambiente 5.p.A.,
sociatd attiva nel sotfore della progettazione e costruzione di depuratori e fa formitura di macchine
per il brattamento dl acgue civili ed industriali, La societd & nata in seguite alla scissione del rama
aziendale dedicato al settore delle acque dalla societ2 Ladurner 5.p.A,

Riveste molta importanza la commesss acguisita per il trattamento del fanghi residui daila
depurazione delle acgue reflue civill mediante fa tecnologia ad cssidazione ad umide per conto
della Provincia Autonoma df Trento. L'alta tecnologia apgllcata, la conseguente walorizzazione
energetica def refluo trattato fanno di guesta applicazione una ottima soluzione al sempre pig
graveso problema delfo smaldmento dei fanghi di depurazione. La societd ha registrate nel 2010
un vatore della groduziene di Eura 12,526 milioni, in lines con il risultato conseguito nel corso
del'esercizio precedente.

Idecom S.r.l.

Societa costituits el 2000 con sede a Bolzanae, detenuta al 100% da Ladurner Ambiente S.p0A.,
socieka che si occupa di consulenza g comunicazione ambientale con particolare riguardo alla
tematica della gestione sostanibile dei rifiuti. Con un nuovo approccio sistemico alla progettazione,
coniuga al conteruti tecnici it linguagaio ¢ 13 forma della comuenicaziane. Idecom si & affermata ne|
morcato italiano come societa leader nel settore delitavvio defle raceolte differenziate, realizzando
cast guida nazionali per fa buona gestlone delle pubbliche amministrazioni, lavorandg in contest
difficili come quelll turistici & delle grandi cittd. I fatturato 2010, pari a Eurp 1,252 mitioni & in
calo rispetto all'esercizio precedente.

o Mitan !

Societd costituita nel 2001 con sede a Bolzenn, detenuta al 100% da Ladurner Ambiente 5.p A,
societa proprictaria e gestrice di un impiante dl compostaggio nellares Milsnese che a fine 2009
ha ottenuto una estensione dedl‘autarizzaziona al trattamento dei rifiuti umnidi da 22.000 tonfanng
a 29.500 tonfanno. La socicta ha registrato nel 2610 Buro 2,65 milioni di fatturato con una
marglnalitd operativa lorda positiva estremamente rifevante part al 74,91%.

Wa altresi notato che 2 societd ha oftenuto unautorizzazione da parte della Pubblica
Amministrazione competente, in regime di congessions venticinguennale, alla costruzione e
all’esercizio di un impiante di produzione di energia elettrica da fonti rinnovahili (biogas) della
potenza termica di 4.8 MW e della potenza etettrica di 2,0 MW, oltre alta lavorazione di 69.500
ton/a di frazione organica da rifiutl. Limpiantoe de quo sard costruite attraverso il revumping
del'attuale impianto di compestaggis.

Wat Oxidation Row .l

Societd costituita nel 2009 con sede a Bolzano, detenuta al 99% da Ladurner Ambiente S.pUA,
socletd di progetto che gestird lmpianto d1 tratkamento del Fanghi residui dalla depurazicne delie
acque reflue civili mediante la tecnologia ad ossidazione ad wnide per conto defla Provingia
Autonomma di Trento.

Italremediation Scarl

Societd costituita nel 2009 con sede a Belzano, detenuta al 51% da Ladrjr'r]ér E}{ﬁﬁ]l‘is Eﬂdﬂté
che si occupa della intermediazione per if trasporto transfrontaliero del rtf:ut FreEss: :
trattamento e staccaggio sitfuaki all’esters, ; A
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BILAMCLLY AL 51 DICEMBRE 2018

Rem-Tec 5.r1.1.

Societd costifuita nel 2009 con sede a Bolzano, detenuta al 51% da Ladurner Bonifiche, sociskd
che gestirdt un impianto di trattamenks, recuperg e stoccaggio di riffutt pericelosi & non pearicolesi.
Il Progetto ¢i per 'a realizzazions del centro di trattamento, recupero e stoccaggio di Fifiudi
pericolosi e non perteolesi & stato deliberato dalle autorith competeanti.

Renerwasglte S A.

Societd costituita nel 2009 con sede 8 Balzann, detenuta al 100% da Ladurner Ambiente S.p.4,, &
Upa societd di amministrazions 4 partecipazioni,relative alie societa di progette che saranno wvia
via costituite per ia gestione degli Impianti dif Waste to Energy in concessione, al fine di separare
la nascente attivitd di produzlone di energia dall’attivitd ¢i EPC & costruzione di Impianti.

Trapani Energia S.r. L

Societd coskituita nef 2009 con sede a Bolzanag, detenuta al 99% da Renarwaste 5.p.A., societ di
progette che si occuperd della gestione e valorizzazione energetica di biogas da discarica. Sara
operativa nellarea di Trapani.

Faggfa Enargla 5..f,

Societd costituita nel 2009 con sede a Bolzano, detenia al 99% da Renerwaste S.p.A., societd di
progetto che si occuperd della gestions e valorizzaziane energetica di biogas da discarica. Sara
operativa nellarea di Foggia.

Scurolle Energia S,r.l.

Societd costituita nel 2009 con sede a Bolzano, detenuta al 91% da Ladurner S.p.A., societa di
progetto che i pecupa della gestions e valorizzazione energetica dell'impianta ol bicgas da
discarica netl'area della Walsugana gia attivo, finanziato da un contratte di leasing,

Trinacria Sole 1 5.l

Socicta costituite nel 2009 con sede legale a Petrosing (TP, detenuta al 100% da Greenvision
Ambiente Photo-Salar S.r.l., attiva nella realizzaziens di impianti solari fotovoltaici, nanché nella
produzions e vendita dell'energia elettrica da o=si generata,

La societa & stats costituitz sulls base ed in conformita alla  normativa vigente della Regione
Sicilia relativa alla costituzione sul territovio di attivita di produzione di energia de fonti rinnowvabili.

Trinacria Sola 2 5,00,

Sociebs costituita nel 2009 con sede iegale a Petrosing (TP), detenuta al i00% da Greenvision
Ambiante Photo-Sotar S.r.l., attiva nella realizzazions di Impiantt salard fatavoltaict, nonché nella
praduzlaons e vendita dell'energia elettrica da essi generata. Il progetto prevede la realizzazionse di
un impianto di patenza pari a 2,6 MWp che produrra in media 3.820 Mwh/anno e che verra
realizzato da Greenvision ambients Photo-Selar, La costituzione della societa & stata determinata
sulia base ed in confurmitd alka narmativa vigente della Regione Sicilia relativa alla costituzione sul

territoric di attivita di produziones di energia da fonti rinnowvabili.
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Frivmcria Sals S B

Soclekd costituita nef 2009 con sede legale a Petrosino (TF), detenuta al 100% da Greenvision
Ambienke Photo-Solar S.r.l., attiva nella realizzazione dl impianti solari fotovoltaici, nonché nelia
produzione & vendita dell'energia elettrica da essi generata.

La socicta € stata costituita sulfa base ed in conformitd alla normativa vigente della Regione
Sicilia relativa alla costituziane sul territorio di attivith di produzione df energia da fonti rinnovabili.

GRECNVISION AMBIENTE 5,.P.A,
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INDICATORI ECONOMICT E FINANZIARIT

Di sequita vengano riportats | principal mdicaton economici & tinangiar del Grappe per il parlods
considerato.

Indici of redditivitd

La tabella che segue evidenzia I'andamento dei principali fndici di redditivitd dei periodi chius| af
31 dicembre 2003 e 20).0;

2009 2010
ROE 1,7 % -114%
ROI 2,99 -1, 8%

il ROE (Return on Egquity) @ stato determinato come rapnorts tra i) risudtate desercizio di
competenza det Gruppo e il patrimanic netto di Gruppo al termine del periodo, Mella
determinazione deli'indice & stato preso in considerazione i1 risultate complessivo di conko
ecanomico attribuibile al Gruppo.

Il ROI (Raturn o Inmvestments) & stato detarminato come rapporto tra il risultato operative e il
capitale investito nette. Questo Indice oltre a rappresentars un indicatore globale della redditivita

aziendale, farnisce ta misura dell'efficienza aconomica dela gestione caratteristica, intess come
capacita del Gruppe di produerre un flusso di reddito adequato slle risorse impiegate,

Indici patrimoniali

Indici & salicitd patrimoniale

L'analisi dela soliditd mira ad accertare la capacita del Gruppo di mantznere nel medio-lungo
pariodo un costante aquilibrio tra flussi monetari in uscita, causati dal rimborso delle fanti e flussi
monetari In entrata, provenient] dal recupero monetarle degli impieghi, in made da non
compraomettere Feguilibrio cconomico datla gestione.

20049 2010
Indice di copeartura del PM/attive immobilizrato 55,7% 37.97%
Indice di copertura del PN + passivith non  correntifattive 1,01 1,09
immobilizzato
frcdict df fiquichits
2009 20140
Endice di disponiiilitad 95,92% 97,28%
Indice di liquiditd 57,16% 52,59

L'indice di disponibilita & stato determinate come rapparts tra le attivita carrenti e ie passivita
correnk,

Lindice i lfquiditd & determinata coma rapporto tra le attivitd correnti con csciesione delle
rimanenze @ bz passivitd corrent!,

Gli Indicl evidenziano, il prima, la capacita del Gruppo di far fronte agii impegni finanziari a brave
utilizzando | mezzi liquidi gi3 disponibili @ con i recupari monetast a2 breve provenienti dagli
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in cordizipm di lguidita,

Indici eff robazione
2009 2010
Glorni di difazione clienti 156 155
Giarni di dilazione formritari 15% 142
Rotazione magazzing KR 2,1

Tocdici of strultira Ananziaria

2009 2010
Indice di indetitamentn 3,20 4,34
Quozianta di indebitamento 4,42 7,52
Indfice di rigiditd delle font 0,34 0,34

L'indice di indebitamento & determinato come rapporto tra i capitale investito netto e il patrimonio
netto ed esprime Fentltd degll investimenti realizzati a fronte del capitale conferito a titolo 4di
proprietd (patrimonio netig).

Questo & un indlee che, partendo dal 1 coeme espressions teorica di un capitale investito netto
interamente finanziato da mezzi propri, assume valorl wvia via crescenti all’aumentare della
dipendenza finanziariz da terzi.

Il guoziente di Indsbitameanto & determinato come rapporto tra i totale delle passivith = |
patrimonio netto.

Cuesto indlce pud assumere valori minari, bguali @ maggiort a 1. Se vguale a 1 segnala che gl
impieghi sono stati finanziati nella stessa misura dal capitale proprio {pakrimonio netto) e dal
capitale di terzi (passivita correntt e non correntil,

Lindice di riglgita delfe fant] & determinate come rapparto tra il patrimonie nette pid le passivita
nan correnti e B patrimenio netto pill ie passivita. Un elevato grade di rigiditd (il massima valore &
I' 1) delle fonti & da valutare posltivamenks poiché rappresentativa di minort impegni a breve
terrmine per il rimborso di debiti.

Gli indicatori di struttura finanziark riflettono la tipologla delle attivita di impiantistica dove spesso
gli antlcipi sono definlt depo una percentugle ¢ avanzamento lavori moito significativa.

INDICATORI DI RESULTATO NON FINANZIART

Tra gli Indicatar] di risultate non finanziari & opportune segnalare che le societa che operane nel
settare waste to Energy hanne una visibilita a medio termine in gquanke Fiker per la aggiudicazione
di un impianto pud durare pil eserclzi. Di conseguenza & importante considerare @l pertafoglio
ordint & le gare alle quall partecipa 13 societa.

Si sottolinea, inoltre, I'importanza dell’attestazlone SOA per le categorie OG12 classe , 0514
classe WIII (Mlimitata), categaria OGS Classe 111 Tali certificazioni sono di fondamentale
importanza per [a partecipazione alle gare di appalto pubbliche.

Le attivita di produzione di energia ds fonki rinnovabill rappresentang, oggi, ancora una parte
minima del valare della produzione e della redditivitd del Gruppe ma diventeranno yhs nuova €
crescente fonke di flusst finanziari. Per I'esercizio in corso & previste un aumento delld produzions
di energia verde da impianti di biogas efo da impianti fetovaltaict di proprietd del Gryppo.

Si ricorda cha i piani tndustriall prevedono un aumento dei progetti dl impianti in co EEEEiG!‘]E.
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BILANCIO AL 3L DICEMSRE 25153
INFORMAZIONT IN ORDINE AGLI INDICATORI ALTERNATIVI DI PERFORMANCE

Lo schema di ¢conto ecanamico ripertato nel presente bitancio evidenzia aleuni rizecltati intermed
nan definiti came misura contabile nel"ambito dei Principl Contabili IAS/IFRS, in quanto si ntiens
costituiscano unfinformativa significative delle perforrmance aziendall del periodo. St riportano di
saguito informazioni retative ai suddet risultati intermeadi:

Risultato Operativa Lordo: & costituito dall’Utile netto dell’esercizia, al lordo delle
imposte, det proventi f oneri derivant dallz gestione finasnziaria, degli ammortzmenti,
degli accantonamenti e delle swalutazioni alle voci dell’attive operate net corso det
periods di riferimento;

Risultate Operztivo: & costitulto dall’'ltile netto del'esercizio, al fordo delle imposte e det
proventi f onert derivanti dalta gestione finanziaria;

Litile prima delffe fmposte: & costituito dall’ Utile netto dell'esercizio, al lorde delle
imposte.

PERSONALE DEL GRUPPO

ff numers dei dipendenti del Gruppo Greenvision ambiente al 31 dicembre 2010 comprende 186
dipendenti con un decremento di 308 unitd rispetto al corrispondents periode dell’esercizio
precedente, Detto decremeante & riconducibile alle cessioni avvenuke nel corge dell'esercizio delle
sorietd contrellate Italdreni S.r.). & Studio Alfa S.r.l. nonché alla wariazione del perlmetro di
consolidaments, con conseguente esclusione dal medesimo delle societd Kefi S,p.a., Bio-Energy
S.r.k., Enervizion S.r.l., Euchora S.r.d. e Dignimpianti S.r.l

CHPEMDENT] DEL GRUPPO P FY200% FY¥aa10

Dirigent] i 12 g
Quadré 35 26
Impiegait 176 102
Opera 85 A%
Totale dipendenti del Gruppo o8 186
PRIVACY

Ai senzi dell’Allegato B) del 0. Lgs. 1496/2003 {Codice della Privacy), gl amministratort danno atto
che le sactetd del greppo sono adequate alle misure minime i sicurezza previste dalla suddetta
normativa.

In particofare, ai sensi del punto 26 del medesimo Altegato B}, ke societa hanno regolarmente
redatin, nei termini di legge, iF Documento Programmatico suelta Sicurezza per I'anno 2011, it quale
& depositato presso le rispektive sedi seciall e consultabile dal soggetti suteeizzatl 2/o dalle
cernpetenti autoritd di controlio,

ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

GREEMVISTON AMBIENTE 6.P.4, ) 22
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RILAMEIO AL 31 DICEMBRE 2010
Mel corsa del 2010 i Gruppo Greenvisign ambisnte ha uiteriormente sviluppato l2 attivitd di
ricerca di nuov prodotti e di studio di progetti di valenza strategica,
Le attivitd di laboraterio, studio e ingegnerizzazione dei processi produttivi hanno implicato |a
ricerca di un miglior contrala del process| praduttivi e delle variabilt prestazionali dei prodokt, con
particolare riferimento ai nuevi standard di Marchi di Qualitd Europei e i durabilitd richiesti da;
mercati,
Sono staki svold, inoltre, studi ed atbivitd di sviluppe nel settore del prodotti destinatl ad
apglicazioni industriali, in particolare nel settore dei nuovi materiali compositl, legger 2 resistenti,
per numeresi impieghi ed in campi ad a2lto valore aggiunto,

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE E COLLEGATE

I rapporti del gruppo Greenvigion embiente §,p.A. con parti correlate, come indlcato nella delibera
Consob n. 15519 del 27 leglio 2006, sono statl detfagliati in apposita tabella netle note di
commento al bilancio censofidato. Le operazioni poste in essere con le parti correlate si riferiscang
principalmente a rapportt di natura commerciale e [a particolare a forniture di prodathi, servizi e
impianti, a lecazione di spazi adibiti ad uffici, magazzin e siti produttivi, crediti finanziari. Tatli
gperazioni sono skate regolate a condizlont i mercato rifenute normali nel rispetEivi mercati di
riferimeanta; tenuto conto defle caratieristiche dei beni e dei servizi prestati.

PRINCIPALI EVENTI DELL’'ESERCIZIO

Gresnvision ambiente 5.4, nellambito del piane strategico ¢ focalizzazione delte proprie
attivitd nel settore delle energie da fonti rinnovabili e nella fabbricazione di prodotti eco-
compatibtli, ha completato |a cessione del resldug 1% delle attivikd di produzione dei geosintetic,
pradotti utilizzati in geotecnica ed in edilizia per il consolidamento ed il drenaggio def terreni e per
controltare i fenomeni di erosiona.

L'accordo & state raggiunto con Officine Maccafers S.p.A., gid azlonista di Italdreni S.r.b., gruppo
di riferimente net settore dellingegneria gectacnica con una forte presenza internaiionale (47
consociate e 24 stabilimenti situati in tutll § continenti} ed una consolidata esperienza
neltapplicazione e pragettazione di seluzieni per la geotecnica e per I'Ingegneria civile,
L'cperazicne & stata perfezionata in data 29 ottobre 2010, Il prezzo pattuito per la cessipne &
stato fissato in Euro 8.400.000, Interarmente versatg alf’atto di cessione delle quate.

MWel corse defl’esercizio 2010, ha avute luogo un'operazione di cessione del 25% delle
partecipazioni nel capitate sociale di Kefi 5.p.A., Enervision S.r.l. e Bio-Energy 5.r.., societd attive
nella bicedilizia e nella raceolta e trasformalons di biomasse vegetali per la termovalorizzaziane,
mediante sottoscrizione di bre accordi separati sottoscritti in data 3 febbraio 2010 tra Grecovisian
amhbiente S.p.A. & G-B S.r.l., socictd partecipata al 70% dal socio di minoranza, nonché Q"%‘
Presidente ed Armmiinistratare Delegato delle tre societd sopra richiamate. Per tale operazione &
stato emesso un prospetio informativo disponiblle sul site internet www aresnvisionambignte.it.
La sopra richiamata cessione del 25% delle societa de quibus & stata fissata ad un prezzo di Eurp
& milioni, con pagaments in due rate, la prima di Euro 1 milione entro it 31 marzo 2010 e i3
seconda di Eure 5 milioni da pagarz entro il 20 dicembre 2010. In data 3 febbraic 2010,
I"acguirente ha rilasciato un pegno su azioni/guete per il pagamento differlto sostituibile da
fideiussione bancaria, £ stato altresi stipulate un accordo parasociale che disciplina la figvernance
per il pericdo di durata della convenzione nonche | terminl e fe modalitd di esergizio/di opzion
call/put sul rimanenke 25% di proprietd di Greenvision ambiente 5.p.A.

el mese di maggio 2010 & stata pagata dalf'acquirente solo una parte della prima fata previsto
dagli accordi (Eure 20G.000%, In data 15 maggio 2010 I'acqutrente ha fl"et.tuam aurnen;grg;
i i i i itaki 111‘1 1m
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BILAMLCID &L 31 DICEMBRE 2010
Eb'rﬁ;':il'é's'fsivc: versato di Eure 2,4 milioni, comportando una diluizione per Gresnvision ambiente
S.p.A. dal 25% al 19,90% (Enervisian 5.1, e Bio-Energy S.r.l) e 23,25% (Kefi S.p.A0.
i na! bilancio ntermedio consolidato al 30 givgno 2010 le sopra richiamate partecipaziont
nonché la socickd da esse controllate (Euchora S.rl. e Dianimpionti 5.r.1.) sono state considerate
attivita disponibili alla vendita,
La cessione deb 25% defle partecipazioni in agagetka ha camportato Vallocaziane di un provente a
Batrimonio Metto con iscrizione della medesima in riserva stracrdinaria per complessivi gurs
4,398,214,
Si segnala che il resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2010 di Greenvision ambiente
5.p.A. non ha recepito | conti alla medesima data delle societd Kefi 5.p A, Bio-Energy 5.r.l.,
Erervision S.r.0., Euchora S.rtb. e Dianimpianti 5.r.0 {quaste ultime due controflate indirettamente},
ma ha riportate le situazioni delle medeskme af 30 glugno 2010 in ottemperanza g quantoe stabilito
Mei principi contabili internazionall (EAS 27, par. 27). La mancata inclusione di detti conti parziali si
& resa obbllgata in guanto i Consigh df Amministraziene di dette societd, riunitisi in data 13
novembre 2610, non hanna approvato | resocontt inkermedi di gestione delle rispettive societd al
30 settembire 2010, L2 decisioni dei Consigll dl Amministraziens delle Societd db non approvars e
rispettive situazionl economice/patrimoniall al 30 setiembre 2010 sono state determinate dalla
necessitd di procedere a talunl approfondimenti in merito alle scritture contabili, allc state
patrimoniale e allo stato finanziario delle Societa, al fine 4i garanttre piena attendibllitd delis
inforrazioni contabibi. Lo indagint condotte con fausilio di PricewaterhouseCoopers 5.p.A., all'vapo
incaricata in gata 12 ottobre 2010, nonché |le approfondite wverlfiche svolte da Greenvizion
ambiente 5.p.A. sulle socield de guibus, hanno indicato fa presenza di svariate irregolarita
compiute dallex Presldente ed Amministratore Delegato delle societa sopra richiamate.
Alla luce delle conclderazioni suesposte al 31 dlcembre 2010 e societs Kefi S5.p.A., Bip-Energy
5.r.l., Enervision 5.rl, Buchaora S.rl., Dianimpianti S.rl. sono fuoriuscite dal perimetra di
cansplidamentn. La decisione in merite & avallata dala sostanziale inattandibilita e infedeltsa dei
dati 4l bilancio delle succitate societd, Evidente che inclusione di dette societa nel perimetro ¢
consplidamento e il conseguente recepimento di dati di bilancio infedeli, avrebbe comportato
violazione del disposto dell’art, 2423 c.¢. nonché delifart. 29, D. Lgs. 9 aprile 1991, n. 127,
nonchd del principio contabile internazionale [AS 1 §. 15.
Ed invero, si rammenta che il bilancio deve essere radatio con chiarezza e deve rappresentare in
mode veritiero & corretto ba situazione patrimoniale e finanziaria e it risultato economico del
complesso delle imprese costitulto dalls controlfante 2 datle controllate, Se, in casi eccezianali,
I'apoticazione di una disposizions di legge & Incompatibile con la rappresentazione weritiera &
corretta, la disposizione non deve essere appllcata. Evidente, pertanto, che linclusione dej dati
infrcali, innomplkeli & inattendibilf provenienti dalle succitate societd avrebbe minato fa possibilité
per gli Amministratori di adempiere all’'obidlgo sancito dalla teoge & dal principi contabili nazionali
e Internazionali di garantire a tukkl gl stakeholders e sharehalders una rappresentazions
attendibile della situaziene economica, patrimaoniale e finanziaria.
Per uiteriori dettagli si rimanda sle alle note ¢i riferimente di seguito riportate sia al comunicati
stampa diffusi dall’Emittente in data 15, 2¥ e 29 novembre 2010, In data 7, 16, 20 e 30 dicembre
2010, in daka 18 e 28 gennaio 2011, in dakta 7 e 22 febbraip 2011, in data 3 e 25 marzo 2011 ed
in data 4 aprile 2011,
Si nota, altrest, che alla data del 31 dicembre 2010, lacguirente non ha ottempersto al
pagamento delle rate di Eura i omiliene entrs il 31 marzo 2010 & o Eurs 5 miliond entro i 20
dicembre 2010, satvo it versamento di aure 500,000 relathvt gbla prima tranche di pagamento.
Ala luce delte evidenze emerse dalle precedure di verifice svolte sia da PricewaterhauseCoopers
5.p.A. sia da Greenwvision ambiente S.p.4,, la sopravvenits sostanziale inattendibilita dei datt
eaotabili relativi alle socieka in ogoetto, ha comportato fa decisione di svalutare integraimente it
valore delte partecipoziont detenute in Kefi S.p.A., Bio-Energy 5.0, ed Enervision S, con
conseguente allocazione dell'integrale asset nelle svalukazioni 41 canto economico.

Meqll accordl stipulati in data 3 febbraio 2010 & compresa anche fa cessione del restants 309% del
capitale sociale detenuto da Greenvision ambiznte S.p A, In Euchera S.rd., soci=ta i
commercializzazione di prodotti per la do-edilizia, gia ceduta per il 70% alla societad ¥efi S.p.A @
Far data dat 1° luglio 2009,
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RITANCIC AL 331 DICEMBRE 2010
Wa notato che |a cessione del 70% della parkecipazione in Euchora S.r.l. 8 Keli S.p.A., avvenuta in
data 26 giugno 2009, per complessivi euro 350.000, ha comportate Fallocazione di un proventso a
Patrimanio Netto con iscrizione del medesimo In riserva straordinariz at netto deli'effetto fiscale
per eure 122,360 {al lovdo dell’'sffetto {iscale per euro 134.205). Analogamente la succitata
cezzione del regidun 30% di BEochora 5.0, avvenuts in data 19 aprite 2010 af prezzo di eyro
150.004, ha comportato 'allocazione di un clteriore provento iscritto a riserva straorvdinaria per
complessivi eure 57.517 fal lordo effetto fiscale). Deve altresi notarsi che il corrispettiva per il
100% del capitale di Euchora S.r.l. & pari complessivamente ad eurgp 500.000, da versarsi in due
rate, la prima, part a euro 350,000, entro € non alfre i 31 marzo 2010, |2 soconda, pari a euro
150.000 entro ¢ non oltre it 20 dicembre 2010.
Trattandos] di societs direttamente controliata da Kefi 5.p.A., alla tuce delle evidenze emerse dalle
wrocadure di werifica swolte sia da PricewaterhouseCoopers 5.p A, sia da Greenwvision ambiente
S.p.4., la sopravvenuta sostanzizte inattendibilitd dei dati contabil relativi slla societa
conkrollante, ha comportato la decisione di syalutare integrabments il valore della partecipazione
deteruta In Euchora 5.r.)., con consequente allocazione detlintegrale azsat nelle swvalutazioni di
conkg economico. Sioe proceduto abtla rickassificazione a conto economico del provento sopra
richizamato per complessivi euro 191,723,

Coerentenente gli Amministratori hanno svalutato integralmente il credito parl 3 eurg 5,000
migliaia relativg alla cessione righiamata delle succitake societd; leliminazicne del credito trova
contropartita In conto economice per euro 1.410 migliaia & per il residuo ammanitare da riduzione
deilla riserva straprdinaria alimentata dal plusvalore derivante dalle cessioni sottoscritte In data 2
febbraio 2010,

EVENTI SUCCESSIVI AL 21 DICEMBRE 2010

In ottemperanza al principio IAS 10 &, 21 e 22 =i segnalano | seguenti eventi successivi al 31
dicembre 2010,

En data 25 febbraic 2011 sono stati sottoscritti un accerdo transattive ed un contratio di
compravendita di quate che consentono at gruppe Greenvizion ambiente di risolvers | rapporti con
it greppo ltochu. In particclare, & stato scttoscritto da Greesnvision ambiente 5.5.4, Greenvision
ambiente Investment 5,04, e Greenvizion ambiente Photo-Solar 5.r.l. un accorde transattivo con
Itochu Corporation, Itoche Europe Plc ed Itochu [taliana S.p.A., che prevede la rinuncia di Tkochu
Corporation & parte det propri crediti nonché a tutti 7 suoi ulteriori diritti nei confronti di
Greenvision ambiente Phote-Solar S.r.l.

E stato inoltre sottoscritto un contratto avente ad oggetto acquisto, da parte di Greenvision
ambiente Investment, delle quote 2l capitale di Greenvision ambiente Photo-Solar S.r.l. detenute
da Itechu Corporation ed [tochu Eurcpe Ple, rappresentanti complessivamente il 43% del capitale
sociale della sacletd, Parte di tale partecipazione dovra, comungue, essere offerta in prefazione al
socio di minoranza di Greenvision ambiente Photo-Solar S.r.l. Uimporte camplessive che il aruppa
{Sreenvision ambiente & tenuto a corrispondere at gruppo Itechu nel contesto dell'Operazione
amsnonta 2 circa Eura 2,3 milioni, a fronte di un debite di fornitura net confronti di [bochu di circa
Euro 4 milioni. L'acguisto delle guote In Greenvision ambiente Photo-Solar verra effcttuato al
valore i Euro 2 {dus). Si seqnala che l'efficacia del citate contratte di compravendita di quots &
sospensivamente condizionata alla ricezione da parte o Itochu del pagamenti dowvuti da
Greenvision ambiente Photo-Solar S.rl, at sensi delfaccordo transatbive, In case di mancato
avveramento di tale condizione, Itochu awvra i} diritto di visohvere gli accordi contrattuali sopra
citatl, L'Operazione consente a Greenvision ambisnte Photo-Selar di chiudere le controversie
ingorke con il Gruppo IHochu e & sviluppare In mode autpnomo le attivitd net campo del

fotovoltaico in sinergia con le attivitkd nel settore Waste to Energy ¢ Farm {0 Energy el Gruppoe
Grasnyision,

Ai sensi del'art. 6 del Regolamento Consob 12 marzo 2010, n. 17221 in materia_di operazioni con
parti correlate ("Regotamento®), si segnala che Itochu Corporation, inguantn sqcm | Greenvision

& stata
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ambiente Photo-Salar S.r.l,, costituisce una parte correlata, Pertan’m Imter isg‘
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SILARCID AL 31 DICEMBHRE 2018
sottopostz al vaglio del comitato Parti Correlate di Greenvision amblente S.p.A., il guale ha
espresso parere unanime favarevole alla stipula deld due contrattl menzlonati; lntera operazlone &
stata approvala dal consiglio di amministracione di Greenvision arnbierde S.pA. in data 25
febbrain 2011,

In data 23 marze 2011 & state skipulatz Vatto notarite avante ad oggetto Pacguisto, da parte di
Greenvislon ambiente Investment S.p.A., controllata di Greenvision Ambiente S.p.A,, delle gucte
del capitale dl Greenvision ambiente Photo-Solar 5.r.k detenute da [tochu Corporation =d Itochu
Europe Plc, rappresentantt complessivamente it 399 del capitale sodale della societa. Il prezza
concardate, pari a Euro 1,80, & stato interamente verssto cgai al closing.

Il socio di minoranza d¢i Greenvision ambiente Photo-Solar S.r.l. ha esercitato il diritto di
prelazione acquistands H 49 del capitale sociale della societd.

In merito alle vicende che hanne portoto alla fuoriuscita dat perimetro di consolidamento delfe
sociekd Kefi 5.p.A., Bio-Energy 5.r.),, Enervision S.r.l., Dianimpiant 5.r.]. ed Euchora 3.1.1., vanno
notati | sequentt eventi di rilevante importanza accorsi nel 2011,

In data 22 febbraio 2011 si sono tenuti @ Consigli di Amministrazione delle sodietd controllate
Enervizion 5.r.). & Kefi 5.p.A. Si ricorda prelimlnarmente ¢che esse, insieme alla societa Bio-Energy
5.r.i., sono state ogoetto ol cessione da parte ¢i Greenvision amblente S.p0A., atls famiglia del
socio fondators, in data 3 febbraio 2010 (per ulterlori Informazioni sf weda H docomento
informativo pubblicato in data 18 febbraio 2010 nonche le note esplicative di riferimento del
presente documento}. [ Consiglh di Amminisbragions, 8 seguite della mancata adezione delle
delibere di ricapltalizrazions da parte delle assembles dei soci tenutesi in data 7 febbrato 2011,
hanno accertato 1 verificarsi delta causa di scioglimento ex art, 2484, comma 1, n. 4, c.c. dando
mandato agli Amministratori per il compimenta di tutte le formalitd connesse.

In data 4 aprile 2011 si sono tenutl i Consigli dl Amministrazigne delle sacietd controtiate Kefi
S.p.A, , Enervision S.rd. e Bio-Energy 3., 0 quak hanne deliberato 8l presentare istanza di
failimento in proprio ex arl. 14 Legge Fallimentare.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE E PROSPETYIVE DI CONTINUITA

Il risultatn di esercizic 2010 & stato caratterizzate principaimente dalla variazione del perimetra di
consalidamento, datla concortenza di non recurring costs e di svalutazlomi che hanng inciso per
commplessivamente Eurp 20 milioni. Per magaiont dettagli si fimanda al capoverso.

Si & ipoftre provweduto a dare corse alle cessioni delle partecipazioni gia programmate
nell’esercizia 2069 {Italdreni 5.r.l.} ed ad inizio 2010 (Kefi 5.p.A., Enervision 5.r.l. & Blo-Energy
Sl

{e dismisstoni efo i deconsolidamentt partati a termine nel corso delf esercizio 2010 hanno
determinato un riposizionamento strategico della societa sul mercate di riferimento e, non di
meng, al di & degli impatti Ananziadi, hanne contribuito a concentrare #l focus sulle attivita core
business, owverasia la reallzzazions di immanti di produzione di energia da fontl rinnovabili (wasts
to energy e farm to energy), attraverso la progettazione, costruzione e gestione degh stessi, fa
commercializzazione delle tecnologie specifiche per # tratteamento del rifiutl, delle acque ¢ dei
fanghi di depurazione ed ai connessi servizl amblamtatl, ceme le bonifiche di sitl contaminati, fe
analisi di laboratorio, | monitaraggl ambientati e fa consulenza ambientale.

Alle stato attuale Lattivitd del Gruppo nelle aree Rengwables e Serylzl Ambientali & principalmente
basatz sulla progettazione e costruzlone di impianti per terze parti. Le condizioni di mercato, con
riferlments soprattutto al settore delle Pubbliche Amrmintstraziani, hanng indotte 1 Gruppo a
rivedere i| proprio madelle di business, puntanda anche alla reallzzazione di impiant di proprietd &
gestitt internameante,

Oueste nuovo modello prevede inizizlmente, un importante impiego di riserse fingnzigrie atte alla
realizzazione del parco impiantistico, per pob successivamente alla loro messa in funzione
contribdire ali'aumente del valore della produzione (dei ricavi totali).

GREZNVISION AMBIENTE S.6.A, 2
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BILAMCIO aL 31 DICEMBRE 2015

dare corso all'ulteriore sviluppo di kali iniziative.

Attuaimente la sociebd ha in corso la realizzazione di sei impianti corrispondenti atle suindlcate
caratteriskiche, la cul rmessa in esercizio, & quindi a reddite, & prevista a partire dal prossime
esercizio.

I mix delle due attivitd, ovvero la realizzazione di impianti per conto terzi e in contro proprio,
evidenzia anche la proprietd i pater far fronte alle oscitlazioni def mercato di riferimento esogene
al Gruppo,

I! portafoglio ording della societd, Uacquisizione di nuave commesse ed il buon posizionamento
delte societd operakive nai mercati di riferimento portang a supporee un incrementa deb volome di
affari del Gruppe per Pesercizio 2011, can un mighoramento debla marginalitd  influenzata
negativamente nel corsa del 2010 per offetta di non recurning costs,

In considerazione di quanty sopra, Greenvisian ambiente 2 |e societd controllate hanna intrapreso,
gia a partire dal 20t0, una serie di azioni valte alla salvaguardia del patrimeonio industriale e
umana.

Dal punto di vista finanziario, i1 Groppo si @ mantenuto in equilibrio finanziarie nel corsa del 20106
e prevede di migliorare tale equilibsio proprio in virtd della ridefinizione del proprio segmento i
mercata meglio condivise dal sistema bancario.

ANDAMENTO ECONOMICO-FINANZIARIO DELLA CAPQGRUPPOD

I dati economici dell’esercizio 2810 includono tutti | ricavi e tutti i relativi costi del periedo dal 1°
gennaio al 30 setternbre 2010 delt'atlivitd operativa di produzione e commercializzazione di
geosintetici {Italdreni S.r.l. ceduta con effetto 19 ottobre 2010 a Officine Maccaferr $.p.A) nonché
dell'attivitz di progettazione ¢ consulenza in materla dl sicurszza e ambiente {Studio Alfa S.r.l.
ceduta con effetto 12 ottobre 2010 a CCPL 5.p.A. ed a Futurcemn 5.r.l.}). Deve notarsi, altresi, che
per effetto delle gia difusamente descritte vicende afferenti le societd Keft S.p.A., Bio-Energy
%.r.l., Enervision 5.rd. ed Euchora 5S.r.l., le stesse song fuoriuscike dab perimetro d
consalidamento,

GREENVISION AMBIENTE S.7.A.

e e e i e R 0 0 e i b e L L e R Yo T AT i e ek e et ee taat e e

P ITREy

T T A L L LT R R A N L e A AL A S B A L N

e Fme A A A AN



BILAMCID AL 31 RICEMERLE 2010

Fremassa

Greenvision amblente S.p.h ha aderito al Codles di Autedisciglina, consultabile sul sito di Borsa
Italigna S.p.A. www, porsailallana.it,

La Societa & le ste contratlate aventi rilevanza strategica non song soggette a disposizioni di legge
non itzlizne che influenzano e strutture di corporate governance delllEmittente.  Greenvision
Ambients 5.p.40. Ra in corso lulteriore adeguamento del proprio sistema di governo al Codice di
Autediscipling delle societa gquetate promosse dalls Barsa Italiana 5.p.A. avendo riguardo
alifobbiettivo di creare un sistema di governo sacietario finaliziate alla creazions di valore per gli
azionisti, nella consapevolezza della rilevanza detla trasparenza sulle scelte ¢ sulla formazione
dgelle decisioni aziendzli, nonché delfa necessitd di predisporre un efficace sistema di controlio
interna. Ulteriori azioni volie al migliorarnento del sistema di governance song |ln corse e albre
saranne valutake per il costante aggiornamento del siskema alla best practice nazionale e
internazicnale.

In ottemperanza agli abblight normativi viene annualmente redatta la "Relzzione del Consiglio
di Amministrazione sulla Corporate Sovernance” che centiene una descrizione generale de}
sistema di governo sacietsrio adottato dat Gruppao e riperta le informazioni sugli assetti proprictar
e sull'adeslaone al Cadice di Autadisciplina, ivi inclose le principali pratiche di governo adottaie e le
caratteristiche del sistema oi gestione dei rischi e &i contrello interno in relazione al processo di
inforrmazigne  finanziaria. La  suddetta  relalone & consultabile  sul sito internet
www gieenvisionambiente.ik.

Attivita di direzione e coordinamanto

Gregnvision ambiente S.p AL non & soggetta ad attivitd ol direzlone 2 coordinamentn da parte di
societa o entt e definlsce in piena autenomia § propri indirizzi strategici generali ed operakivi, Ai
sensi deli'Art. 2497-his del codice civile te societa itallane controlate  direttamente ed
indirettamente hanno ipdivideake Greenwision ambiente S.p A, guale scggettc che esarcita
I'attivitd di direzione e coordinamento. Tale attivitd consiste nell'indicazions degli indirizzi
strategici generall ed operativi di Gruppo e si concretizza nella definizione ed adeguaments del
gisterna di controllo interno & del modelio di governance e degil assetll societari e
nollelaborazione delle politiche generall ¢ gestione delle risorze umane e finanziarie, di
approvvigionamenta dei fatiort produttivi e di marketing e comunicazione.

Cansiglio di Amministrazione

Il Consiglio 4i Amministrazione & investito def pit ampi poteri per 'amministrazione delfa Societd,
con facclkd di compiere tttl gli att opportuni per il raggiungimento degh scopi sociali, ad
esclusione deali attl riservati - dalla teqge o dailo Statuto — ali’assemblea dei soci.

Al sensi dellarticatn 17 dedlp Statuto, 3 Sociekd & amministrata da un Consiglio di
Amministrazione comnpasto da un numero di membrl varabile da un minino di tre 8 un massine di
nove membri nomireati, anches tra non sock, dall’'Assemblea ordinaria che ne determina di volta in
volta il numero, Almeno uno det componenti del Consiglio di Amministrazione, ovvers due se il
Consiglic di Amministrazions sia compasto da pil di sette membri, devono essere in possesso dal
requisiti di indiperdenza di cui ali’art. 147-ter, comma 4, del TUF.

{ componentt del Consiglio di Amministrazicne sono eletti sulla base di Hste di candidatl secondo
le modalitd ¢i seguito indicate,

©qni socto, nonche | soc appartementi ad un medesima gruppe, aderentl ad uno stesso pakid
rarasociale ex art. 122 del TUF, it soggetto conbrollante, te societa contrallate = quells sogoette al
eomuneg controllo ex avt, 93 del TUF, non possonc presentare o concorrere alla presentaziane,
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BILANCIC AL 31 DICEMBRE 2010

diverse, ed ogni candidate pub presentarsi In Una sola lista a pena di ineleggibilita.

Song considerati appartenenti ad uno stesse gruppo 1 soggetto, anche non avente forma
societaria, che esercita, direttamente o indirettamente, ! controlle ex art. 93 del TUF sul sacio in
guestione & tette le societa controliato direttamente o indirettamente dal predetto seggetio, In
caso di viglazione delle seddette disposiziont non st tene canto dell’appoggio prastate dal socio in
oggetto relativamente ad alcung delle liste.

L'attuale regalazione statutariz, adeguata In data 29 novembre 2010 a seguito delf’entrata in
vlgore delte dispasiziont contenute nel Dacreto Legislativo 27 gennaio 2010 n. 27 che ha recepito
la direttiva comunitaria c.d. "Sharcholders’ Rights” prevede che bLe liste presentate dai Soc
dovranno essere depositate presso [a sede sociale entre it venbiclnguesimo giorne precedente la
data dell’assemblea chismata a deliberare sulla noming dei compenenti det consiglia di
amministrazione 2 messe a disposizions del asubblico presse i sede sociale, sul sito internet e con
le altre modalitd previste dalle disposizioni di legge & regolaments almeno 23 (ventuno) giarnd
prima della data dell’assemblea, salva ogni eventuale vlteriore Forma &i pubblicitd stabilita dalla
discipling pro tempore almenc 21 {ventuno) giormi prima della data dell’assemblea, sabva ogni
evenivale yterigre forma dl pubiiicitd stabilita dalla discipling pro tempore vigente.

La titolaritd defla quota di partecipazione necessaria per la presentazione delle liste & determinata
avendo riguardag alle azieni che rizsultane registrate a favore del socio nel giorne in cui fe liste sono
depositate presso la sede sociale. La relative certificazlone, rilasciata ai sensi della vigente
normathva da interrmediario finanziarip abititato, pud essere prodotta anche successivamente al
deposito, purché sia fatta pervenire alla Societd enftro i termine previste dalla discipling anche
regolamentare vigente per la pubblicazions delle liste da parte della Societa. Il depaosito,
effattuato conformemente a quanto sopra, & valide anche per la seconda ¢ |2 terza convocaztons,
ove previske,

Le liste indicang quali sano gli amministratori in possesso det requisiti di indipendenza stabiliti
dailta tegge e dallo statuto, Unitamente a ciascuna lista, entro i termini sopra Indicati, dewvano
essere depositate: (i} le informazioni refative all'identita dei seck che hanno presentate Ia lista e
alla percentuale di partecipazione da essi complessivamente detenuta; {ii) 'apposita certificazione
rilasciata dall’intermediario abilitato at sensi 4i legge cormprovante ta titolaritd del numero di azioni
hecessario per la presentaziane della lista; (i) le dichiarazioni con e guali i singoli candidati
acgettang la candidatura e sttestano, sotto la propria responsabilitd, 'inasistenza di cause di
ineleggibilitd e di Incompatibliitd nonche I'esistenza dei requisit] preseritti dalla normativa vigente
per l'assunzione detla carica; (iv) le dichiarazioni di indipendenza rilasciate ai sensi dele applicabili
disposizioni legislative e regolamentari; nonché (v) | curricuturn professionali di ciascun candidato,
contenenti un'esaurients  infarmativa sulle caratteristiche personali e professionali di ogal
randidato cen indicazione degli incarichi di amministraziorne e controlio ricopertt. le liste
presentate senza 'osservanza delle disposizioni che precedono sono considerate come non
presentate.

QOgni soggetto tegittimato ha dirlkto di votare una sola lista, Al termine delle votazioni, risulteranng
eletti | candidat! delte due liste che hammo ottenute il maggior numero di wetl, cor i seguenti
criteri:

LY dalla lista che ha otteours i maggior numero di voti viene tratto un numers dl consigliert
pari al numero totale dei componentt il consiglio, come previamente stabilito dall'assemblea, meano
uno; risultano elekti, in talf Imitl numerlci, | candidati nell'ordine progressivo indicato nells lista;
By dallz lista che ha ottenuto il secondo numere di voti & che non sia collegata in alcun modo,
neppure indirettamente, con la lista di cui alla fetters A) efo con i saggetti tegittimati che hanno
presentato o vokato la lista db magagioranza, viene tratto un consigliere, in perzana det candidato
indicato col primo numers nella lista medesima.

Qualora con i candidati eletti con le modalitd sopra indicate non sig assicurats ta nomlina di un
nomeroe di amministratori in possesso dei reqguisiti di indipendenza stabiliti per i sindact
dall’articolo 148, comma 3, del TUF pari al numero minlrmoe stabilits dalla legge in relazigne _al
numero comgplessive degli amministratori, il candldato non indipendente eletio come ultimg in
ordine progressivo nella lista che ha riportato it maggior nurmero di voti gl.cuiatla-leticra AY, sard
sostituito con il prime candidato indipendente seconde Fordine progregsiﬁ;g;_rjp_r‘if:_fi?&_‘}?‘ ‘{EHH stessa
lista, avvero, in difette, dal prime candidato indipendente secando ]‘g}rd_iﬂ_é?"ﬁ}?ﬁgt_ﬂ,ﬁgl 0 fon eletto
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delie altra tiste, secondo if numera di voti da clascuna ottenuto. A tale procedurs di sostituzione =i
Fard luogo sinwe a che il consiglio Ji amministrazione risulti composto da un numero &8 componenti
in possessa del reguisiti di cui allarticolo 148, comma 3, del TUF pari a1 numero minimo prescritto
dalia legge. Qualera infinc detka proceduyra non assicur |1 risultate do ultime indicato, la
soshituzione avwerra con delibara assunta dall’assemblea a maggioranza  relatkea, previs
presentazione di candidature i soggstti in possesso del ciati requisiti.

Gli Amministrater haano Fobblige di segnalare immediatameonte al Presidente B sopravvenienza
di una delie cause che comporti la decadenza d'ufficio. Se detta sopravvenienza di cause riguarda
il Presidente, la comunicazione stessa va resz al Vice Fresidente.

A sensi dell’artigato 18 dello Statuto, gl amripistratort durang in carica tre esercizi e sono
rielegqitili. Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare uno o pil Amministrater, il Censiglho dl
Amministrazione proveede alla sostitvzione mediante cooptazione, al sens) dell'articolo 2386
codice civile.

La Snocietd ha introdotto nel proprio statuta la facoltd det Consiglio di Amminlstrazione di istituire
comitati, campostt da membri del consiglio stesso, avenli natura consultive efo propositiva,
determinands it numero dei membri dl tali camitat e le Fungioni ad ess| attribuite. I Consiglio di
Amministrazione ha provweduto in data 19 jugiic 2010 ad istituire il Comitato per il Controilo
Interne ed il Comitate per la Remunerazions, Entrambi |0 Comitatt sene farmati da due
amministrator indipendenti e da un amministratore senza cariche esecutive.

Lo schema i seguite riportato illustra [a composizione attuale del Consiglio di Amministrazione
con Vindicazions del cansiglleri esecutivi e nan, det consiglier! indipendenti & dell’appartenenza  ai
comitati di Conteollo Interno, ¢l Remunerazicne e Parti Correlate:

CONSIELIC D AMBAINGSTRAZIDNE
Mumere  [Cornilaio Cormbang
Nl - rulkre Contralle |Smmitata [Partd

CarIca Cormapn2nTl o parca dal [In cavica Ang a [Ssac. 0srL. Indip. Incarichi  |l=tarao Remun. - |coreclits,
Frezidante  |Ladurner Lukas 11706,/ 2010 Appar, Bil, 2042 ¥
AD Felwpstri fndrea llfrJE.n'zula ﬁp pr.ili. 2012 X
A, ra Abram Bruna 11706/ 2010 Apaor, Bil. 2052 *
A e Tagllatere] Crlslan 11062010  Apgar. 61, 2053 X
S, ra Troncon hiassima 11J0B/ 2010 Appr. Bis, 2002 ® s
faemrn.ra Casera Afredy | 11/DGR000) Apgr Bl 2012 b ¥ i3 13
B T Mzsembiea 2 3-
Anm,ra Kalleis Mausizin 19/07/2000| 24 maa- 2011 L] L] L3 A

Il Consiglio di Amministrazione di Greenvision ambicnte 5.p.A., per consolidata prassi sacietaria:

. esaming € approva 1 planl strateqgici, industriali e firanziari della Societd e del Groppo, it
sistema di governg societario della Societd 2 la stvuttura del Gruppo;

. valuta l'adeguatezza del'assetto orgamizzafive, amministrativa e contabite generale della
Societd e delle controllate aventl rilevanze strategica predisposte dall’Amministratore
Uelegato, con particolare riferiments &l sistema o cantrolio interno e alla gestione dei
conflitti 4l interesse;

L] esamina e approva preventivamente be aperaziont della Societd 2 detle see controllate,
guaneda tali aperazigni abbisno un significative rilievo strategico, economico, patrimoniale ©
finanziario per 13 Societa stessa,

Al sensi del Regelamento Parkt Correlate il Consiglio di Amminlstrazione aporova le Goerazioni con
Parti Correlate, cosi come ndividiraie relta nuova Precedura per le Operazioni con Parkd Correlate
approvaka dalla Societd ai sensi del Regalamenta Parti Correlate e adottzta dal Conslglio di
Ammilnistrazione In data 30 novembre 2010,

Secondo quanto disposto dallarticelo 22 dello Statute, if Consiglio di Amministrazione ha facalta
di detegare le proprie atkribuziani, ad esclusione di guetle nen delegabili per layge, ad un comitato
esecutiva o ad uno o pilt det suei compeonenti determinando | limiti della delega e specificando, in
caso di delega a pill df un Ammministratore, se essi adiranna disgiuntamente o congivntamente.
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SILANCID AL 31 DICEMBREE 2010
A norma dell‘articolo 23 della Statuto, la rappresentanza legate deHa Socictd, di fronte ai terzl e in
giudizio, spettano al Presidente del Consiglio di Amministrazions, owwverd, it SU2 355enza o
impedimento, al Vice Presiderte, se nominate, ovverc ad akltre Armministratore appositamente
delegato dal Consigho di Amministrazione. II Presidente del Consiglic & gli Amministratori
delegati, ave fominati e nel limiti della delega, hanns facoltd di delegare poter di rappresentanza
per it compimento di singoll atti o categorie di atti con la relativa facoltd di firma per fa Societa. La
firma da parte del Wice Presidente o di altro Amministratore appasitamente delzgate ¢i un
gualsiast atto costituisce prova deli‘assenza o dellimpedimento del Frestdente.

Al sensi dellfarticolo ventidue  dello Statuto,  gfl amministratori  delegati,  riferiscono
ternpestivamente e con periodicith almenn Yrimestrale ab Consiglio di Amministrazione ed al
Collegie Sindacale suli'attivitd svolta, sulfandamente della gestione e suble operazioni di maggior
rilievn econamico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societd o dalle societd cantrollate; in
particolare, riferiscono sulle operazioni atipiche, [nusuali, con parti comrelate e in conflitto di
lnterasse. La comunicazione ai Collegio Sindacale viene effettuata in pecasione delle riunioni del
Consiglic di Amministrazione e, guande particalari esigenze {o facclano ritenere oppartung, pud
essere effettuata anche mediante nota scritta al Presidente del Cellegio Sindacale,

Sempre ai sensi dell‘articolo 19 dello Statuto, sono attribuite al Conslgho di Amministrazione, fatti
sabyl i limiti di legge, Ie sequenti competenze:

* la delibera di fusione nei rcasi di cui agli articoll 2505 & 2505-bis del Codice Civile, anche
quale richiamate per la scissione dall’articelo 230&6-ter ulime comma dei Codice Civile, nel
¢asi in cui siang applicabili talt norme;

. listituzione e soppressione di sedi secondarie, filiali;

" indicazione di quali arnrminkstratort abbizno la rappresentanza sociate;
’ I'aventuale riduzione di capitaie nel caso di recesso def socing

. ‘adeguarmento detla statiito sociale a disposizioni normative; e

. I trasferimanto della sede nel territorio nazionale.

Rientrano altresi nella competenza esclusiva ded Conslgiio di Amministraziane, oftre guelli riservati
datla legge, 1 seguenti poteri:

. esame ed approvazicne di operazioni riguardanki dirvitki ceali e di garanzia immobiliarl, la
costituzione < nuove socletd controllake, l"assunzione, Vacguisto & la cessione di
partacipazioni societarie, nonché di rami azlendall;

. esame cd approvazione di operazioni relative all’acquiste, vendita e permuta e ogni altro atto
di acquisizivne o disposizione di beni, diritti o servizi nonche assunzienl in genera dl
abbligazioni, impegni & responsabllith di  qualsiasi natura, #F cul ammontare  sia,
singolarmente o congiuntamente ad altri negozi collaterali, supertore a Eurg 3 milioni;

. ritascio di fideiussioni € garanzie reali o persaonall di qualsiasi genere di ammontare superiore
a Euro 3 milioni, per oqnl singolo atto e se, nall’interesse di soggetti diversi dalla societd o di
societda cantrotlate, di qualstasi ammontare;

- esame ed approvazlone delle operaziant con centroparti correlate come definite dai principi
contaktli Inkernazionali {IAS 243,

I requisiti di indipendenza deghi amministratori vengone accertati annuatmente sulla base dl
guanto previsto daliart. 148 comma 3 del TUF; {esito dl tali verifiche vieng ripartato nella
Relazione del Consiglio ¢i Amministrazione sulla Corporate Governance. Si segnala che in data 11
giugno 2010 ed in data 19 luglio 2010 il cansiglio di amministrazione ha accertato la sussistenia
dei requisiti di indipendenza rispettlvamente in capo ai consiglieri Alfredo Casera & Maurizio
Maffeis,

St riportane gui di seguite le principali cariche ricoperte dagli attuali membri del C
Amministrazione in altre societd guotate o in socletd di interesse rilevante:
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Spcicti

Cariea

Alps Finanee %l

Fresidents del Consighio di Amministadions

Fsamey lropokare dell AL Adige soae, Copr. Per Axism

Ladumer Ambiente Hmv"

Consighicre

7 Presiente del Cansiglia

Ladurner Finanes 3.l

Presidenie el Cansiglio

Laduraer Group 5.0

Presitente del Consistio

£+ Sovieti del Druppa

Aandrea Sibeestri:

Sogletd

£urkea

Alps Finanee 561

Congiglizrr

Laopariner S.r.l,

Aumuministealeve Unice

Furepio Finmes Sph.

Crnaigliere

Ladummer Ambienwe: 5poA?

Arantadsiiaore LDelegalo

Labuener Maetcers 3ol

Cunsigigre

Brono Abyam:

Societs

Carica

AL Invest 5ol

Anuninistratone 1lnicn

Eadurmer Amnbienie % poat

Consipliee

Laduenar Finames Sor.l.

Comaiplicrs

Ladurner Parners 5.0,

Froyichente ded Consigkbo

Alfredo Casera:

Soelerd

{arica

CTF Partners Szl

Prresadente det Congiulao

Masshmo Troncon:

Socieri

Carlew

Ladurner Ambiznte S.p.4. ¢

Clonsighere

Mauirizin Maffeis:

Socheth

Carica

F O, Fidustasi Credtro Xond - S

Arministritern: Debegate

Margan GrenleH Provate Eguite 3, in [igusdarione

Liquidatore

Comitato per la Remunerazione

Per gquanto cencerne la remunerazions degli ameministratori, il Consiglic di Amministrazione ha
provveduto a costituire, in data 19 luglio 2010, un comitate ("Comitate per 13 Remunerazione”)
cui demanda, in ossequio at dispestoe del Codice di Autedisciplina, iF compito di fermutare proposte
e raccomandazieni subla remuneraziens degli amministratori delegati, degli altri amministrator
che ricopronc particolari carlche e dei dirigent con respensabilita strategicha,

Ad pggl il Comitzte per la Remunerazlone & compasto da tre amministrator 0on esecutivi di cui
duz indipendentt, nelle persane dei signori Mawrizio Maffeis {indipendente), In qualita di
Presidente, Alfredo Casera (indipendente} ¢ Maszsime Trongon.
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SILAMCIO AL 31 DICEMEBRE 2010
In conformitd al dettato dell'articolo 7.C.4 del Codica d] Autediscipting e seconde il regalamanta
del camitako per fa remunerazipne nessun amministratore prende parte alle riunioni dei membri
del comitato netle quali vengono formulate le proposte relative alla propriz rémunerazigne,

Comitato parti correlate

ta Consob, con delibera n, 172721 del 12 marze 2010, medificata con succassiva delibera n, 173280
del 23 giugnn 2010, ha adottato, ai sensi dell'art, 2391-bis del codice civile, nonche degli artt.
113-ter, 114, 115 & 154-ter det Decreto Legislative 14 febbraio 1998 0. 58 ("TUF"), il regolaments
recante dizposiziani in materia di operazioni con parfl correlate alie quaki gli organt  d
ammitistrazione delle societd che fanng ricorso at mercate del capitale di rischio devono attenersi.
Il Consiglle di Amministrazione di Greenvision ambiente S.p.4A. nella riunione del 30 novembre
2010, previo parere favorevaole deghi Amministratori Indipendenti, ha adottate le procedure per le
pperazioni can parti correlate, ai finf di assicurare *la trasparenza e la correttezza sostanziale e
procedurale delte operazioni con parti correlate” poste in essere dalka Societd direttamente o per il
trarmite dl socletd controllate, istitvendo dungue anche un Comtitato Parti Correlate.

In gquanto "societd di minori dimensioni” ai sensi dell’articate 3, comma 1, lettera £}, Regalamenta
Partt Correlate, ta Societd si avvate, in confarmita delt’articote 10 def Regolamento Partl Correlate,
della faeoltd di applicare alle operazioni con parti correlate di maggiore rilevanza la procedura
stabllika per le operazloni con partl correlate di minere riltevanza di seguito ilustrata £ contenuta
all'articalo 5 della Frocedura.

Le procedure adottate dalla societd, consultabili sub sito internet detla societd allindirizio
“Investor Belations/Corporate Governance” {(www areenvisionamhbiente.it), al quale si rimanda par
una analisi completa, hanno identificato tra 1'altro:

La definizione di parti correlate e operazioni,

Ruoti e responsahilita;

Le vperazitenl di rnaggiore rilevanza, individuate come gqueble nelle quali almeno une degli
indigi di vilevanza (indici di rilevanza del controvalore, indice di rilevanza delfattivo e indici di
rilevanza delle passivita) definiti dal Regolarmento sia superiore alla soglia del 5% o del 2,5%
per le operaziont con la societd controllante quotata o con soggetti @ quest™ultima correlat
che riseltino a loro volta correlati alla socletd;

. I casl dl esenzione previsti dal regolamento al gquali la societa ha optato di fare ricorso,
principatmente le operazigni di importo esiguo { Euro 50.000 effettuata con una controparte
correfata persona fisica ed Eurs 200.000 con una controparte correlata persona gioridica}, i
piani di compensg ex art. 114-bis del TUF, le operazioni ordinarie concluse a condizioni
equivalenti a2 queble di mercato o standard 2 {e operazigni con e fra societd controllate efo
colegate;

Le modalitd con cui si istreiscong & si approvano te operaziont con garti coreelate,

Le modalitd e ¢ temypl con 1 quali sono forntte, agli amministratort e consiglieri indipendent:
che esprimono  pareri sulle operazioni con part corretate nonche  agl organi di
amministrazione e controlle, |2 Infarmaziond sulle onerazioni, con ta relativa documentazione,
prima deba deliberazione, durante e dopo 1'esecuzione delle stesse.

] Le aperazioni con parcti carrefate di magogiore rilevanza sono riservate alla compelenza
eschusiva del Consiglio di Amministrazione e non possono formare aggetto dl delegz. Tali
operazigni, cosi come quelle di minore ritevanza, richiedono inoltre per H lore compimenta il
motivate parere non vincatante det Comitato Parti Correlate.
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Mel caso di una o pill operazioni approvate pur in presenza di un parere negativo espresso dal
Comitato efc dai presidi alternativi, |a saclatd predispone e mette a disposizione del pubjlico entro
guindtci giormi dalta chiusura di ciascun trimestre dellesercizio presso la sede /sociale un
documentp contenente lindicazione della controparte, dell’'sgaetto e del corrispetiiva delie
operazioni appravate nel trimestre di riferimento nonché delle ragiont per le qualt st & ritenuto di
non condividere tale parere. Mel medesimo termine it parers & messo a disposizia ﬁel pubitico
in allegato a1 documento informative di cui sepra o sul sita internet ue)ﬂﬁﬂﬂgﬂ.
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composto dai consiglleri indipendenti Alfredo Casera e Maurizio Maffeis, Il Comitato ha faceltd dl
farsi assistere, a spese della sacieta, da uno o pid esperli indipendenti di propriz scelta, fino ad un
ammontare massimo di spesa per | oservlzi rest riferito a <dascuna singola operaziona pari atb due
per cento del valore della stessa; i fimiti di spesa possono essere sempre rimossi con una delibera
del cansiglio dl amministrazione.

Camitate di contrallo interno

I! Comitato per ib Controllo Interpo ha funzioni consultive e propositive volte ad assistere
Consiglio df Amministraziana:

nefla definizione delle tinee di indirizza del sisterma di controlle interna;
netl'individuazione di  un  amministratore  esecutive  incarlcato  dif sowvrintendere  alla
Funzlanabicd del sisterma di controllo interno;

o nela valutaziens, con cadenza almeno annuale, dell’'adeguatezza, dell'efficacia £ dell’effettiva
furzignarmenta del sistema di controdlo interno; ¢

. nella descrizlone, da fornire nella relazione sul governo societario, deghi elementi essenziall
del sisteima di controtlo interno.

In particolare, || Comitate per # Contrelle Interno, oltre ad assistere il Consiglio di
Antministrazione neltespletaments del compitt allo stesso affidati In materla di controllo interno
dal Cadice di Autodisciplina:

. valuta, unitameante al dirigente preposto alla redazione dei documenti contzbili societari ed ai
rewvisori, il corretto utilizzo dei principi contabili e, a livelle di Groppo, [a loro omogenesitd ai
fini della redazion= del bilancio consolidato;

. ggprime, sy richiesta del’'amministratore esecutivo ali'wopo incaricato, parert st specific
aspetti inerenti lidenbiflcazione dei principali rischi aziendali nonché {a progettazione,
realizzaziane e gestione gel sistemna di controllo interne;

- esamina il ptanc di lavore preparate dai prepost al controlo interno nenché le relaziord
perigdiche da essi predisposte;

. valuta i risultat] espeosti nella retazione ¢ nella eventuale lettara di suggerimenti;

s avolge gli ulterior compiti che ghl vengono attribuiti dal Consiglle df Amministrazione; e

L] riferisce al Consiglio, almeno semestralmente, in cccasione dell’approvazione del bilanclo e
della relazione sernestrabe, sull'attivitd svalta nonché suladeguatezze del sisterna di
controlte internn.

. Esprime pareri richiestd in applicazione al Regolamentg COMNSOR 17221 marzp 2010.

Ad ogoi il Comitato per il Controlle Interne & compesto da tre amminlstrator] noa esecutivi di cui
due indipendenti, nelte persone dei signori Maurizio Maffeiz (indipendente ed in possesso di una
atleguata esperionza in materia contabile o finanziarta), in gualita di Presidente, Alfredo Casera
{indipendente} e Maszsgitme Troncon,

Sistema di controllo interno

Il siskemna di contrallo inmterme & Finsieme del processi direttl a monitorare 'efficienza delle
oparazioni azlendall, Faffidabilitd dellinformaziane flmanziaria, | rispetts dl legoi 2 regolamenti, la
salvaguardia dei benl azlendal|,

Lz responsabilltd  del sisterma  det controble interna  appartierne i fatto af Cansiglio di
Amimninistrazione che ne stabilizce le tinee di indirizzo e la gestione dei rischi aziendali, verificando,
con Fassistenza del Comitato per il Controllo Interno e del preposto al controdle interno,
periodicaments | funzionamento del sistema stesso. La pomina del Comitato per il Contrello
Interno nfatki non comporta o sottraziane ab Consiglio det compiti e delle responsabilita
relativamente al dovere di vigilanza syl generale andamento della gestione, [ siskema di controlle
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BILAMCTO &L 31 DICEMBRE 2010

prevenire & gestire nel limiti del possibile rischi di naturs finanziaria ed operativa € frodi a danno
della Societd, Un efficace sistema di controllo interno, infatti, contribuisce a garantire 1a
salvaguardia del patrimaonic soctale, 'effictenza e I'efficacia delle operazioni aziendali, affidabilita
deliinformazicne finanziaria, it rispetto &i legqi € regolamenti. be linee di indirizzo del sistema di
cantrolio sono definite dal Consighio di Amministrazione il guale assicura che le proprie valutaztani
e decisioni relative al sistema o controllo interno, alla approvazione dei bilanct 2 delle relaziont
semestrall ed ai rapporti tra 13 Societd ed il revisore eskerno signo suppertate da un‘adeguats
attivita istruttaria.
AlFAmministratore Delegato, signor Andrea Silvestri & stato atbribuito i compite db definlre gli
strumenti e le modalitd di implementazione del sistema, in attuszione delle linee-guida stabilite
dal Consiglio di Amministrazione; lo stesso Amministratore ne assicura I'adeguealezza camplessiva,
la concreta funzionalitd e Padeguamentoe alle modifleaziont delle condizioni operative e del
panorama fegislativo e regalamentare. In particolare, egli cura 'identificazione, H monitoraggio e
le modalitd ¢i gestione dei rischl  aziendali, che sottopens  all'esame del Consiglio i
Amministrazione,

La Sacieta, ha provveduto a nominare a fine ottobre 2010, il signor Gluseppe Mario Ruscio quale
oreposto al controlle interno &d ha posto in essere | presuppostl il a far s che detto preposto
non sia responsabile di glcuna area operative e non dipenda gerarchicamente da aloun
responsabile di aree operative, riferendo del propric operate all’ Amministratare Delegsto, al
Coritato per il Controllo Interno ed at Collegio Sindacale, e sia dotato delle risorse kil all’efficace
svolgimento della propria funzicne di controllo. MNel corsc dell’Esercizia il preposto al contrello
internto ha principalmente  svalte  attivitd  di wverifica del processo di agogiornamento e
implementazione defle procedure aziendall. I preposto al controllo interno ha altresi partecipate,
di regola, alte riuploni del Comitato di Contralla Interno, coliazboranda con o stesso e rendendalg
edotto di tutte le attivita di audit interno poste in essere nel corso dellEsercizio. | preposto al
controlle interno ha svolto anche |z funzione di Internal auditing &d & componente delFOrganismo
i Wigilanza ex Decreta 221,

Il Consiglic di Amministrazione ha adottats, in data 25 ottobre 2010, un Modelln dl
Organizzazione, Gestione ¢ Controllo ai sensi del Decreto 231 dotandoszi cosi di un complesso
generale di principi di comportamente @ proceduie rispondenti alle finalits ed alle prescrizianl
richieste dal Decreto 231 suddetto sia in termini di prevenzions dep reati e degli illeciti
amministrativi sia in termini di controlio dell’attuazione de! Madello stesso.

Il Madelle Qraanizzative adottato & costituite da insieme organico di pringipi, regole scheml
organizzativi relativi alla gestione ed al controlio dell’attivita sociale ed & rappresentata da un
documenta illustrativo che:

individua le attivitd nel cut ambito possono essere commessi reatis .
prevede specifici protocolli diretti a programmare fa fermazione e 'attuazione delle decisloni
della societd in relazione ai reatl da prevenire;

. individua rmodallta di gestione delie risorse finanziarie idones ad impedire la commissione del
reati;

. prevede obblighi di informazione nel confront defiorganismo deputato a vigilare sul
funzignanento & l'osservanza dei modelli {Qrganismo i Vigitanza); e )

- introdiuce un sistema disciplinare idoneo a sanzionare || mancato rispetto delle misure

nticate dal Madello Organizzativeo.

Il Modello Organizzativo adottato prevede la presenza di un organo collegiale con lincarico di
assumere le funziont oi argano di controlle (Organismo di Vigilanza) con autonomi compiti df
vigilanza, controllo e iniziativa in relazione al Modelle stossa, composte da tre membii che devona
essere scelti tra saggetti dotati dl comprovata competenza in materia Ispettiva, amministrative-
gestionale e giuridica, i quali devono altresi posseders requisiti di professionalitd e onorabitita. In
particolare I'Drganismp di Vigilanza ha il compite di verfficare che Fente sia dotato df un Modello
Organizzative idoneo e di vigilare affinché lo stesso venga efficacements attuate, ccertandp by
corsg d'apera 'efficacia del suo funzionamente, curandone il prﬂgrtgﬁE{VU"a.QQtQErzﬁéﬁgfq/TSj da
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arganizzativa.

Attualmente | componenti dell'Drganisme di Vigilanza sono avy. Elmar Zwick, in qualita di
Fresidente, & i signort Giuseppe Marto Ruscio, preposto al controlle interno, e Alfredo Casera,
armministratore indipendente.

La societd di revisione in carica & Mazars S.p.A. Lincerico & stato preropate dsli’assembiea degli
azionisti dol 26 aprile 2007; l'incarice ha la durats dl 9 esercizi e scadrd pertanto con ta revistoneg
del bilancio relativo afl’esercizio 2012,

In data 31 gennaio 2011, la Seocietd ha nominato il sig. Roberto Bortolotti, CFO deli'Emittente,
guale Dirigente Preposte, cui ha affidato il compito ¢l predisporre adeguate procedurs
amministrative e contabili per 1a formazione dellinformativa contabile diffusa af mercata, nonche
di vigilare sul‘effettiva rispeito di tall procedure, attrihuendagli adeguati potert e mezzi per
Veserchzio dei relativi compiti,

Il Consiglio ha valutato positivemente | requisiti ¢l professionalita ed esperienza posseduti in
materia dal sig. Roberto Bortolotti.

Il sig. Roberto Sortolotti & state nominato Dirigante Preposto del’Emittente a segulto dalle
dirmissioni della dott.sa Marina Magri avvenute in data 31 gennaio 2011.

Collegie Sindacale

Lo statuto della Greanvision Ambiente 5.8, prevede che la nomina del Collegio Sindacale sia di
spettanza deli'Asserntiles; tale organo sooietario deve altresi essere costituito da 3 Sindach effettivi
¢ 2 Sindaci supplenti. 1 Sindaci non devana trovarsi nelle situazioni che determinana |1 ineteggibilita
e la decadenza dall'ufficio e devong avere i requisiti di enorabilitd e professionality peevisti dalle
wgentl norme di legge e di regolamento. LUAssemidea, all'atte della nomina, designa il Presidente
del Coliegio Sindacale il candidato indlcate al primo poste nella seconda lista che ha ottenuto il
maggior numears di vetd, secondo le modalitd Indicate nellart. 25 dello statuto e detarmina altrest
i compensi spettantt allintere Collegio; | Sindaci durano In carica 3 esercizh @ sono riglegoibili.
Il Coltegio Sindacale viene eletto dall'Assemblea con voto di lista, secondo le seguentl modalita:
hanno diritte a presentare liste di candidatt @ soci che, da soli o Insleme ad altri, slane
complessivamente titatari di azioni rappresentanti almena 1 2,5% del capitale, ovvero la diversa
misura stabilita dalla Consob con regofamenta tenendo conte della capitalizzazlone, del flottants e
desli assetti proprietar] della Socieka,
Ogni socie, nonché | soci appartenenti ad uno stesso gruppo {per tall intendendosi il soggelio
contraliante ai sensi gell'art, 93 del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 nonché le societa
controllate da e fe societa collegate al medesime soggetho), ovwero che aderlscana ad un patto
parasociale al sensi dell'art. 122 del decreto legistativo 24 febbraip 1998, n. 58, non possono
presentare né votare, direttamente, per interposta persona, o tramite soctetd fiduciaria, pitl di una
lista.
Le liste devono essere depositate presso fa sede della Societd almena 25 giorni prima di guelio
previsto per l'assemblea chiamata a deliberare la nomina dell’argang di controllo e pubblicate sul
sito internat della societd a disposizione di chiungue ne faccia richiesta afmene 21 giorni prima
gueflo fissato per I'assembles di prima convocazione., Nel caso in cui nel suddetto termine di 25
giorni sla stats cepositata una sola lista tale tenming sard esteso di ulteriori 5 giornl. In tate caso
avranno diritto dl presentare le llste i soci che da soli o insieme ad altri sod siang
complessivamente titokarl db azioni rappresentanti la meta della seglla dl capitale precedentementa
Imdbviduats,
La lista si compene di due sextoni, una per i candidati #lla carica dl Sindaco effettivo, "altra per i
candidati alla carica di Sindaca supplente; | candidati seng elencati in ognl sezigne mediante
numers progressivo. Dgni candidato pud presentarsi I una sofa lista a pena di Inalegglbilita.
Unitamente a ciascuna lista, entro 1 termine sopra indicato, dovranna depositarsi i} le Informazioni
relative altidentita del soci che hanno presentato la lista ¢ alla percentuale di partecdipazione da
essi complessivamente detenuta; i) Mapposita certificazione rilasciata daliintermediario abilitato al
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BILAMCIO AL 31 GICEMBRE 20L0
sensi di legge comprovante ta titolaritd del numero di azioni necessario per fa presentazlone della
lista; i) le dichiarazioni con le guali i singeli candidati accettano fa candidatura e attestano sotto
la propria responsabllitd, Iinesistenza di cause di ineteggibilitd e di incompatibifit, Vesistenza dei
requisiti  prescritti normativamente e statutariamente par e rispettive cariche; iv] una
dichiarazione dei soci diversi da quelll che detengono, anche congiuntamente, una partecipazione
di controlle o di collegamento, attestante Vassenza di rapporti di collegaments previsti dalla
normativa applicabile, nenché v) i currienium professionahl di ciascun candidato, contenenti
un‘esauriente Informativa sulle raratteristiche personali e professionali di oont candidato con
Vindicazione degli incarichi di amministrazions e controllo ricopertt.

La lista per |z presentazione della guale non siang state osservate le previsioni dei precedent!
comml s considera come non presentata.

Ogni avente difitte al volo potrd vatare una sola lista.

Due Sindaci effettivi @ un Sindaco supplente saranno nominati dalla lista che avrd ctienuto it
maggior numetra ¢ vati, secondo il numere progressivoe con il guale | candidati sono statl elencati
nella lista stessa, nelle rispettive seziont. Un Sindaco effettivo & un Sindaco stpplente saraono
tratsi dalia seconda lista pid votata. Al candidate indlcate al prime posto in (ate secandaz lista nella
guale ha ottenuto il maggior numers di vati spetkerd la presidenza del Collegio Sindacale. In caso
di parith di veti fra liste, si procedera a nuova vatazione tra tali liste da parte di tuthi | soci
partecipanti all'assemblea, risultando eletti i candidati della lista che ottenga la maggioranza
semplice dei voti.

Gualora dovesse essere prosentats, OVVErD venisse ammessa alla votazione Una sola lista, i
candidati di detta lista verranng nominat Sindact effettivi e Sindaci suppienti secondo it numero
progressivo con F quale | candidati sono stati elencati nella lista stessa, nelle rispettive sezioni.
Qualora non fesse possibile procedere alla nomina di uno o pif Sindack con il metado del voto di
lista, I'As=emblea deliberera con fa maggioranze di legge.

In caseo dl sostituzione di un Sindace, subentra quello supplente appartenente alla medesima lista
di guelln ceszato.

L'assemblea deqli Azionisti del 11 giugno 2010 hz nominate per un triennig, e guindi fino
alapprovazione del Bilancio afb 31 dicembre 2012, svlla base delle due liste preschtate
rispettivamente dagli Azienisti Ladurner Finance S.r.h. e Greenhelding S.r.l. , il Collzgle Sindacale
compasto  dai tre sindaci effettivi dott. Rino Bigliardi {Presidente], avwv. Stefang Morrt & dotl.
Guenther Ebnicher & due supplent, if dott, Rabert Frei ed it dott. Maric De Muccio, che hanno
attestato l'inesistenza di cause di ineleqgibilitd e di incompatibilitd, nonché I'esistenza dai requisit]
normativamente e statutariameante prescritti per |2 rispettive cariche.

Met corso dell'Esercizio sl & reso necessario I'adeguamento delle funzioni det Collegio Sindacale alla
luce delle modifiche introdotte dal Decrete Legislativo 27 gennaio 2010 n. 39 ("Attuazione della
direttiva 2006/43/CE, relativa alle revisioni tegali del conti annuali e dei conti cansolidati, che
maodifica le direttive 78/6G60/CEE & B3/349%/CEE, e che abroga la direttiva 84/253/CEE"), In
particolare tale normativa attributsce al Cotlegio Sindacale (i) la walutazione deile proposte
Formulate dalle societd di revisione per ottenere Iaffidamento def relativoe incarico nonché del
pianc di lavoro predisposto per la revisione; e (i) 12 vighenza sull'efficacia del processo df
revisione legale dei conti.

Nel corso della propria athivith i Colleglo Sindacale: (i) viglla sulindipendenza della societa di
revisione, verificando tanto il rispetto delle dispesizioni normative in materla, quankd la natura =
'entith dei servizi diversi dal controllo contablle prestati alla Societd & alie sue controliate da parte
della stessa societa di revisione e delle entitd appartenenti alla rete medesima (i} coordina con I3
funzione di internal audit & con i} Comitato per ii Cantrolle Interno neflo svolgimento della propria
attivith attraversa incontri specifici e {iil) unitamente al dirigente preposte allz redazione dei
dacumenti contabili sacictari ed ai revigari, valuta if corretto utilizzo dei princlpi contabili e la lorD
omogeneita ai fini della redazione del bitancio consclidate. S
I sindaci agiscono con autenomia ed indipendenza &, pertanto, non sono “ragpresent
magnioranza o mingranza che I ha indicati o eletti,
Nello svolgimento dei propri compiti, i Sindaci possono, anche individuaimante, cfiedere agli
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SILAMNCLEY Al 31 DICEMBRE 2010

momento ad okt & ispedivne ¢ di conlrolie, [ Caollegio Sindacale e |l societd di revisione si
searmbisgng | odati e le informazion riovantt por Fespletamento ded elspetblivl compiti, T Coliegio
Sindacale deve rlunlrst alomeneo ogni novanta gionk.

1§ Coflegio Sindacale ha vaiutato lindipendenza dei propri membri dope la namina e il permanere
dei requisiti di tndipendenza in capo aagli stassl. Mell'effettuare e valutazioni di cul sopra ha
applicato tulti | criteri previstl dal Codize di Autediscighing con riferimento al’indipendenza degli
amministrator,

1l Caollegie Sindacale, gualora fosse portatore < interessi, sia per conta praprio che di terzi, in
conflitto con quelli della Sacieta, riferisce al Consiglio di Amministrazione prima dell’assunzione di
ciazcuna delibeia.

Si riportano qui di seguitn e principali cariche ricaperte dagli attuali membiri del Collegia Sindacale
in altre socierd guotate o in societa dl interesss rilevante:

Rina Bigliardi

Societh Cariey
Tioera Spa- i liguidacaome Sinduce B
Fingrasia Spa Presicdente Coflepiv Smdacaly
Mlorendi Muaoa Spa Presideme Coflepio Sidacale
Fingas S Ravisorg unjoo
Stefano Morri

Supipth Caricy
Sopaf Spa [Pecsitente Cnliogio Sindseale
Arkimedica Spa Arneisleatore
Gunther Ebnicher

Sariclh C'aricn
Fri EI Encrgy Imvesiment Srl [Fresitlente Colemio Sindapale
Fr1 IE] Mulvi Holding Srl Findaco Lilariive

PARTECIPAZIONI DETENUTE DA COMPONENTI DEGLI QRGANI DE AMMINISTRAZIONE E
CONTROLLGS E DAY DIRETTORI GEMERALI

Al gensi dell’art. 74 della defibera Consch n. 11971, si dichiara che ghi Amministrateri, | Sindaci ed
il Diretrore Generale nonche i redativi coniugi e flgll minorl, detengong le seguenti partecipazioni:

Caprame & Funzlene Saciaty Tine  Hsenne n*azlont dakenula al Percontuile gul
nomeRagiong soclala * ' R ] a2 122010 capliale
L adumer Finanee 5.0 Soield Carelsla L"reen"‘*ﬁgs;mhlentﬂ _IIZIEPE;LPTEIJriELaI ?TLJ'IEEEE :?;gg:

1 Eeratd comaioin of Mrercanmo ae) Sansaata & AMCnIsIANTe O oads Laduenn, AR LE e (20NGEIE S AT Sdeess md al annitven B AnceaiRmene g, o Adyan

51 precisa che | componenti del Collegio Sindacate non detengano partecipazioni,
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BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2310

Signari Azionist,

per quanto riguarda la destinazigne della perdita i aserdizio, pari a Ruro 14.877 migliaia, il
Consighio di Amminlstrazione formula la praposta di riporto a nuovo della medesima.

Sottepaniamo alla Vostra approvaziong il bilancie di esercizio di Greenvision ambiente
S.p.A. al 31 dicembre 2010 e la proposta di destinazione del risultato d'eserclzio, come sopra
indicato.

Per il Consiglic di Amministrazione
Il Presidente

Lukas Ladurner

GREEN'UI’ISIDN AMBIENTE 5.P.A.
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PROSPETTI CONTABILY CONSOLIDATI af 31 dicembre 2010

Furafiinl
di cul con wl 2wl o pacti
parcld Sdrralabe correlate (el
STATO PATRIMONZALE CONSOLIDATO . FYZ0U0  pete icvm28) FY2008  m33)
ARIvits fan earrenti
[rotihzzazians matenal T 46,300
Inirokilizzazion immakeriall 14888 (2 31.840
Tnwoskimenti 10,283 (3] 12,221
Altivilk flrapziarie disponihill alla vendita lunce terming 1,883 (4] 1.885
Bltivitd flscall per impests anlicioato 5403 (4 5.443
Struengnti finansian derfvali & longo termine
At credizi finarziarl lunge terming 1.081 (% 1.0 i.lan HRLN]
Zreditl coperclall =d aleri crediti 2 ludia tarcaing 203 (4 23 270
Totata G9.092 93.211
Attivitd destinate alla vendita
Artlvitd corrent]
Rirrranenze 57442 i3] 70.338
credil cammarciali e altri crediti a breve ternting 49,786 (@ L4.81: 93.227 L2.533
Attivitd fiscall per impeste 2oerentl a9t m 5.223
alLe ereditl Nnanaia a bravs termine )] 373 311
Attivits finanziarle disooniblll alis werdita brave termine 91 1
Strumenti flnanziari derivatl & brove taeming um a7
Titeli negaziablll walutatl al falr value IR 443
Cassa e odlsponiEhith iquide B.244 4308
CTekale L AAROSE L AERDES
Llggas PO S
T ) e e e
Al gl can di cul con parts
partl corr=late cikralatn {efr
LLFY2010  Note | (coftono 3Ry EY2009 mIE
Capitale soclsle 4 risarve I
Capilale smesss 2,156 2.196
Eovrannrerzo azionl 14,595 14,535
AZIoni Droarne w5248 -3.247
altre riscove 11.1582 11,1082
LbEh perdite acsemrm atl 435 3m34
Utdeforrdila aperatlva S'esercizio *13,405 -2.814
Utidefaardita e altivitad aperative pessale
Albrl companenti di conto economico complessivo 3.348
Totale 11,754 20,054
Quaota tH pertbnenza dl terzi 11.031 21.329
Patrimanto netio totale 22.787 50,383
Passivitd non corronti
Finanzlarmenti a lunga terming 25,489 [14) 3107
Struntent: feaanziari deslyati a lungo E2emime
Pazawlta flgzalk pec loposte difforite 4,002 (i5) 7.57%
Benafici successivi alla cassazione del rapparo di lavoro =T ] 2.153
Fondi a lungd termine E.359 (i 432
ARre pzeshith o lunga L
Totalz 356.506 41310
Pazzivitd destinate alla vendika
Pagslvitd agreantt
Debitk commarciali @ altre passivita o brews feemine 5,534 [13) ER-T PRI FE] 14. 15
Passivlth liscalk per imogsle colrrent 1,229 1408
Fananziamenll a breve Larming GE.432 (1w 411 Y 1)
Srrumaont fengaziasi Gerivati o brove lerrsine
Fandi & breva tanming 04 523
R UUTUUPURT CARBEEE e 3BLARE
Totala passivita ...lsa.13m ... 273.270

Al serisi deffa Delibera Consob n. 15518 del 27 ligle 2006, gll eifatt del rapporti ton parti correfate sul bitancie della
Greenvision ambiente 5.p.4, $eno anche evidenziati nellapposite scherm riportatg 1elle sagme successive & wikeriarments
desriltl nella noka o, 206
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BILAMCID AL 31 DICEMBRE 2010

df cif 2exb partl di 2ul con parkl
correfate {cff. corr=late {ofr,
LONTO ECONGMICC CONSOL! e e e ] FY2010 nore initetat SRR EYz0D% mABE L
ficaws 0E, 06 36574 212085 11.274
AR wcav] aperativi 1.60¥ 3275
Varigeiane delfe rimanenie lavoei in covsn 7752 Br it 3
Totale ricavi 108,300 (207 20RB.559
Varkawione nella rinonegnze ol prodotti finit @ senllavoras: -1.378 3.BR5E
HMotorie preree e @ Gonzuling YL R AT ) 0 122670 5051
Cogta dzl persohale 13.930 42x) 15,302
Bdlri costl oparativi 52193 (23 4,475 L2 7H 5.521
Risuliate aparatlva lordo 2302 1q,743
Swalutadionl, armortameanit, acsc.di 12,032 i2q) G.182
Climinaziane ratale XBE* B,E0D (14
Rizultako sperabivo -21.232 4.561
- a
Ricaw finanziarl 14 (35 131
Coste Finanzeard 3,177 T25% & 094
sMilefperdite) dernvante ta transzasioni «n valute petera ¥ =0
Froventt derivont! dalla valutazione drlle partosipazioni in soclerd
caMegate secondo || matada de| patrimonio netto 198 o
ULill ¢ gperdite derivanta da atllvith destinate sHa disimiszions - 119 1}
Utile/perdita prima delle imposts =Z4,166 =1.273
- 1] 4]
Tmpeste sul reddivn -FER (25 1.003
Utilefperdita da attivitd aperative fn esercizio «23,430 ~2.37%
Utllefperdity da attivicd oper,ve cossata B.EAE (& 132
[mterassenza & pertinenza di beras ~1,4%2 671
Utilefperdita netta del gruppe -13.405 =2.914
Altre componanti dl conts eeanomlco canyleasve lu| 3,340
Ltile fperdita complessiva attribuibile a: 14 877 1.105
fnteressana oi portinenza & tevei AR ] il
Soci delfa cantrallaate - 13.405% o7
FROSPETTA DI CONTO EC PLESSIVO L EYZEag T R a066Y
Utile foerdita da attivita operntive In esercizhoe -23.440
Utilasperdita da sttivita oper.ue cossato B.563 13z
Altre comrpanenti 4| conts econmnbca complessiva:
Qifferenze de cambln da conversions delbe nestionl estera
Marlagion: nella oservd di civalatazione ¢l Immobidi, inxpianti =
FAaCeninari e atbivith Iminateriale <71
Varinzipni rigeryd bopofic al dipendemt: -z2
ublfeerdete dalla Heleterminazions di attvitd fnanziarie dispobili
aver o vendira -2
ctilzfoerdite sugli 2trumenti d coperiura
Utilespardite 3 cessioni di investimenti sarkeci oativi 3411
Mltre varlozzani di conto Econoinico complessive Ex)
Utlle/perdita d= aitrf componentl dl <onto coconomico
complessive attribuilbile »: 3,348
Inleressonze & pertinansa ar terl 53
o Jelie controdfanrie EXIEN
Totalz utile complessivo del parfado atkribuibita a: -14 877 i.10%
frtdressenza o perinenzya o bered 7. 472 efuls]
Bact deta contrafiante -13.408% qGF
Uil par ntiona:
iflo L por ap-nna (B AR -,
iy B pE ARG Tl Y 043
Alulldy ppcrallym In seergizing
VIR Bd o pitar gan gy .. o5 .
i numn car pziona 1E ey -1, ad

YEeR Gpy- Do Energy Sil-Enerosan Sea-Dianbadnt 5 1-tagiora S

Ai senzl delta Delibera Consnb n, 15519 ded 27 Jugfio 2008, oli effetti del rapgert! con partt correlate sul Hilaaclo della
lteriarments

Greenvision ambients S.puA. Sono evidenziati netappesito schema riportato Aclle pagine surcessive e

descrittt pella nota n, 26
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BILAMCIC AL 3E DICEMBAR 201D

Di seguito si ripertano | prospetti di State Patrimoniale e Conto Economico consolidat al 31
dicembre 2010 con indlcazione delle attivitd che- al 31 dicembre 2009 erano allocate come
destinate alla vendits nonche delle attivitd ceasate hel eorse doll'escreizio 2010,

BursdDied

BTATO PATRIMONIALE CONSQUIDATC

Attivitd non carrantt

Immichilizzazioni imabeclall

Lmrnabiltbzzazlon) Irmmateriali

Trvestrmanti

Attivity frnanziare dispanikill #ila wendita iungn fesmins

Artiwebit frecali per imposie apticipate

Skroneatl finanatael devivati o buiego termslne

sl credlsi flnanziac Fungn tepming

Credlzl cormererclalk oo alire reciki o bungo lerimine
Tatale

Attivita destinate alla vendita*

Attivith corranti

Rimpnenza

Crediti cormererelall & altel craditl a lweve tarmine

Attaelil fegcall per imposts correnkr

Altre crediki Tinearelari & bréwe Lerrlne

Atlivita fimarizlarle Qisponlblb alla vendity brawva terming

Ereumientl finanziar derivati # brovo borrmine

Titoki negoxiakbiti valutati al falr wajue

Casaa = disponibINea fiquide

Capitale socinle e riserva

Captale gmnesso

SOWrAPPrez 2o aFinnt

Aziald propric

Mltrz risarve

LItilifperdite aaccunizlati

UtHefpetd td aperaliva osercizlo

Utide/pardite per attivibd operatlvie cessats

AlLri coffipenent f conkbo ecpnomica complassiva
Totala

Quota di pertinenzy i teral

Patrimonio netto totale

Passivitd non correnkl
Mloasziaimenli a lurnns tzralne
Stouments fnatziari oeriviabi o lungo terimise
Paesivitd fiscab par rmposte diffarite
Beptelicl successivi alla cessarmione dal rapparts o lavores
Foncl g [larega terinlaa
Altre massivita A fupgo
Totale
Paszhvitd destinake alla venditaF
Passivitd corrantl
[Dakiti cornmearciali 2 attre passhatd a Dreve e ng
Passlvicd fiscall par imposke correnti
Finanziamanti a hreve barmina
Struere il finaoiciari dérlwati o browe Termsine
Fondi a browe terirne
"Keofl Zpa- Lin Ecergy Srl-Znernsian Sil-Gianiinpianll Sel-Euchore Sl

Tatale

V¥ el AEtiviia "
opErative
dastinate alla
verdics nal

FY2a:0  Fyiooar LLLADRRO
35,087 46388 6.0 74
14.682  31.849 5.430
19,283 12,225 107

1.885 L5885
5,505 5,443 14
1.001 1.145 15
203 Zvg 76
69.002 09212 12.630
57,443 70.336 7.7r4
45,786 93,227 AT
4,580 PR 1.735
373 o
1 |
a7 47
4% 243
B.234 4,358 Bl
LALTAGS | AFAOEE e 72230
LABEBASE 273270 ....50.060

LFraoin

ERR )
19,595
Rt
1t,182

436
-13.4s

11,756
11.031
Z22.797

28,439
£.He
96
1.35%
3G.806
8.0

1.22%
33.432

300k

T el attIEa

JFyzoogy

21946
19,595
-3.a7
11.1a22
3894
-&,814

3,348
20,054
21.329
50.383

Q0,000
1803
Bo, 130

aa8

apaErative
destinnbe allz
vendita neal
L2ooe L

3,050
134

S0
2827
1,188

12196
112
12310

4452
2,155
H ]
57

5.847
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CONTO EEDRORICT CONSOLIDATD . -~ .

Aicdvyi

Altri ricawi oparatwl
variazione dells swmanenze lavon In £arza
Totale rlcavl

Variggione nelfe nman=nze dl orodoth finit e semilavorat
Materia prime = dl corsumo

Costa del presoaale

Albri Cosil pperakl v

Risultato operativo lorda

Swalutazlant, amsnerTamenti, acc.b
Elintinazlang tnkzle KRE*

Rlzultaty apernt|vo

Ritawi fodngiari

Costi finanzian

utite(perdite) derrvaske da transazionl v walule estera

Proventi derlvant dalla vxlutozicne dalle partecioszicni in saciasa
colleante sevondo $ matodo det nattingnio =etta

ULili = pardite darivante da atkelld destinate alla dislonlssioee -
Wlie/perdita primp delle Imposte

[mgaste sul reddite
Ukile/perdita da atthita operative |n esorcizia
bieile/perdita da attivity oper,ve cossate
[nkeressanza dl pethinenza di bzi
Utda/perditz: netra dal greppo
Altre componanii di contd ecoaeniize complessivg
Utlte fpardita complezafva attribuibife a:
Ttergsgenss of portinorza ai taral
Sosi dalla canpraiizide

PROSFETYS bY CONTO ECONOMICS COMBLESSIY:

Uthla/ perdita da attlvith sperative 1In eserclzig
UtHle /perdits da attivita oper.are cesanta

Altre componant! di conts ¢conomico complegsivo:
Differerze di cambio da conversione dello gestioni estera
Manazien: nella sserva di fvatutazions i inemobili, impiant e
macchinari @ artawlbd Srevprsateriali
Vastaztoni rissred Deeeliti ai dipondenti
WLl fperdita dalla tderermirazione di altivick Ananglare disposikil
per ta vandika
utillfperdite sugll strusnante dl soperiyra
Ublefperdite da cassiont di Inveztimenls partacioative
Aftre variaziosi ¢i contq 2¢eneinico complessiva
UtHle fperdite da altri componenti di conto e¢onomico
complossive attrlbeilbtla o
Mnieressanza & perkinenza ol toro!
Gooi defla controdlanhe

BILAMCIO AL 31 DICEMBRE 2016

“rdl guF altivild

i 2irl zrekuiky
apgtative destinats
allx vendita net

Totale utlle eomplessiva del perlodo atirbuiblle a:
Interessonze df parfinesea al teri
Sirgl gdela controdlanto

mw cu1 meicnne
ULk Sadu Five 2t (0]
1k A o ol (Euiul

BHWR sparallae In guarnz,
“aim s per e 1S
LI ohat g & (2 om|
*Eei Bod- Ba Seergy Srl-Eagresion SaeDiarheatant Srl-Eachera 57
il alerdran: Srl-Stodigalla S0

FYagroes | Sedsald oel 2014 Frapgse o addo
i 362 105G 213,065 0044
1.60¥ 73 3,20 1.08%
7732 =701 -1.5099
188,300 21,118 I09.559 FO.225
£3.4v8 574 3,85 5,400
40,691 7522 121 673 Bt 017
L3030 2991 [4.302 1.410
R2.193 2930 H2.701 JA.FED
=2,392 2,339 10783 5054
12,072 Tz Bl 2227
3,500
-21.233 1.517 4.561 3.737
1405 G3 182 14
3,177 153 3,054 1.2
a -2 11
fxi]
3L
-24,1G0 1.427 -1.373 2.058
1}
-AG 1,493 = F
=23.440 1.415 =2.375 1.235
7563 132
-1.472 [=IHi] a7l 28
-13.405 a0 -2.%14 1.18%
] 3.3a9
-14,877 1105
-1.472 Gig
r13.405 07
B 7L L OO o771 S
=3.4840 =2.315
4.5G63 132
«¥1
-22
r2
j.all
X}
3,348
-k 3
I KX
~14.877 1.105
=140 B
-12.435 19>
an, A5
4k a4,
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BILARCIO AL 31 DICEMERE 2315

EY 20449 F¥2al0
i - Disponlbiith Nquide allinzle deliesercizie “AL414 =545
2 - Plussy di fiquiditd penerata (assorlite] daila gestione gperativa
Dhife {oprdila] orlma velis imposte i T 15.603
ARmar mentl — - ; 1,713 Z.6ad
Minusyalenzg I:JJ1L$5VH|E‘|'IZEL‘} netre da alicnaziaond di mimanedlz2azlani anatetlali i 16t [Er]
Finesvalen o {olpavaienee s nelie oo akenazind di rmmabilizeszian immskelal E7¥]
Finlssvaiende [mbsyalenget da asenancns dimmobdlzzazion] fingnglaric 03 EE
Variazlone netta del fandl cisehl od dcc.tl a passivita per genefit ai dipondenti B20 ]
Ferdlte fprovenll i gaciecipafiane valoisle o patrhngnia rello S
Dinerl finanziarl netl 1¥3 ER
TOTALE 5374 =034
Yarigaone nettd dal capitale dcearoiziod |
- Rimancnie S3.adl 2,505
- Creati camnamessigll -20.813 AA57
- Algre atthaita o =350 -1ALT
- Deditl cpmmicreiale 3 025 =34,56G65
= Alfre pascivicd 13,251 SE 3R
Intgrazs: passht pagati e s 55016 1489
Impoals sul reddito pogite -1.003; Fdih
Differehnze cambio realizzake 20 [¥}
Alera ~20 [}
Varizzlong arza dl censplidamantg 233 -3.118
TOTALE O AT W X 7.4 2
3 = Flusso di liguidita generatp [assorbitg) datla gestione di investimenio
[nteress Incassatl ! -9 -61
Drividdendi Incaszat] -t5 =13
wariazione dalle Imnmghillzzazionl:
- imebilid zaxani immaterisl . T EE':I“EE wm!_fp.?SB
- Immchilzzaziand nrateriatl -10,699 Ha15
- alkita finanzlarle -5,519 -3.514
TOTALE _ . -16.936 21.6132
4« Fheasa di Ngidditd genecabe {assorbito) dolla gestions finanziarfa
Burmersts Gl tacikala e riseree 1486 -3. 772
Ircassl per aumento 41 caaltzls
____________ -4.205 -H3a
Eranzatiar 15,120 4,358
Olstribuzrons dividand! CBBO
Va~azene ares o cotwyoldaoerte oo =8| -B.81G
TOTALE -1g.541 =9.089%
5 - Flussa di Houiditd nette dell*ssercizio -19.131 16,245
G - Dlsponibiita liqulde alfa fing defl'esercizin -40,546 _~24.300
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RILANCIO AL 3T DICEMBRE 2040

PROSPETTO DELLE VARTAZION! DI PATRIMONIO NETTO E UTILE CONSOLIDATO

Raccarde fra patrimonio netto e utile della Capogruppo con patrimonio netto e utile consolidato al

21 dicembre 2010:

Raccorda Potrimanis Notto

Totale

Came da bilancle d'esercizio della Capogruppe 8.407.500
Atorna valore di carco dalte partaqipazlan| . 46,644,119
Queota aarte satrimoria netta e risultati 37592824
Swalylazione o Rivalutazione di partecipazion centeallate &, 400300
Baderl
Goadwell] 12,374,435
Gradwill s Fabliricati
Geodwill s Fabrrecati Non strumentali
Goadwill e [rnoianti @ Macchinace
Guadwlll s Albre Dol zeazles: Materizll
Goadwill su Avvizmento
Goodwiil su Marchi
Gpadwill = Rlmanenze di Magazzino
Sterno margine dl magazzieg infragn:ppo
Plugvalerse su coscione di cespite infragruppo . EE2. 407
Capitalrszazione di immobillesazionl
Valutazlone parteeipazione cam b metedo dol pateimonla netta
Ellminazicne dividendi IMfragrupeo
[miposte differits - 04,097
Elinazienl QeptlfCreddl - SeskliFleays
altre rettifiche ds cansellfato

Totale scritture df consolldamento 10.246.576
Rinanrnze - 1AS 2
Tommesss 145 11
rnmobill, lenpianti o macchinari - 145 16
Leating - 1AS 17 1.705.427
Fenefiel per | dipendentl - [AS 19 142,044
Attinbd imatenall - 1A% 38 - 216,338
Srrumenti flnanviar - [A5 3%
Alcre redyifiche 2,500 BB

4,133.015
Totale rextifiche dl pre-consalldamento

Patrmenio Makto di Te) [2.030.738
Fatrmcnio Netta ol Grappo 11,754,353
Patrimenip Netto Totale A2, ¥87.091

&
B3
£
£
:
e
[
i
i
3
;
:
x
G
:
*
i
:
:

GREENVISION AMBIENTE 5.P.A.

ey e D e gt ol W




G AHCIO AL 3L ol EMBRE 20620

Raccordo Utile Tatale

A A T e T A A B A

- 6.342.780

Lomea da bllapcio d'eserclzio della Capogruppo

Storno valore dl carice delle partespazioni

2_\\.
g
U0t parta pattimnio netta e dsultati - B.AGE S50 :
§
Sywalgrazione @ Rivalutazicte dl partadpazioni controllate 5.900.000 §
Badwsilf E
Sandwall - 7.400,000 :

Goocdwitl su Fablbricati

saodwifl su Fabhricati Mon strumeontall
Gaodwit sy Empiantl e Macchinark

Gaodwskk su Alkre Tmmobillzzaziand Materiall
Gaasdwist sy Avvlaments

v

Goodwikf 51 Marchi

Gaadentl su Rimanenzae di Magazzino

Storno marming di magaeeno Bfragropoe

Pluswalenie su aessloie di cespitt infragrienae " Sto. 319

Capitafizzaziong di immaobilizzaziont

Valutazlgne sarteclgazione con il metedo del patrirmonte aotto

Elmlnazione dividendi infragrupno - F1.1a
Iimpaste differite 136,122

Ellminaziani Debitl Craditl - CostifRicavi

Altre rettifiche di conscoldatoe

Totale seritture df copnsolidamento - Z.603.858

o T L LB B T T L e Ly T T T LR P A AT

Rimananze - TAS 2
Comerecser [A45 11
[kl piant] e macchinard - TAS 146

Legsing - [AS L7 3,358
Beneficd per | dipendentl - 1AS L8 - 17,2849
Atkivitd Inunateriaki - 185 34 L1 )

Struments fnanziari - [AS 39

Alkre rettifiche - 504,933 E

- - 848,580 E

Totalz retiifiche di pre-cansatidameanto :

e i

Uit 41 Torz - 2,472,407

Utite dl Grugape - 1344925

i

Utile Totake = 14837327 :
GREENVISION AMBIENTE 5.P.A. ' ' 46




BELANCIO AL 31 DICEMBRE 2010

NOTE DE COMMENTOQ AL BILANCIO CONSOLIDATG

Attivita del Gruppo

1l Gruppo Greenvizion ambiente, quotato 2lla Borsa di Milano dal 2004, & attive netla realizzazione
di impianti di produzione di energia da fonti rinnovabill, neleco-edilizia e nei servizl ambientali.
Leader In ltatia nella tecnologia del trattamento meccanico-bivlogico del rifiuti urbani, IF Gruppo
realizza e gestisce implant di produzione di CDRg, impianti di compostaggla e di produzione di
hiagas da rifiuti e da fonti agricele rinnovabik,

Greenvizion ambiente & presente nel scttore fotoveltaice con Vattivita ol progettazione,
realizzazions e geskione di impianti fetovelitaic.

Il Gruppo comptleta l'offerta con | servizi amblentali: bonifica di siti contaminati, impianti di
trattamento acque & fanghi, analisi amiientali e di laborataorio.

Greenvision ambiente ha avviato negli witimi anni un piano di dismissiont di attlvitd che non
rientrano pil nel core business del Gruppo, oggi focalizzato nel settore delle energie rinnavabil:,
reallzzande importanti plusvalorl.

Schenti i bilancio

I presente Bilancio & stato pradisposto in conformitd ai Principt Contabili Internazionali (TAS/IFRS)
emess| dall'International Accounting Standards Board (IASBY ed omologati dalt'Unione Zurcpea.
Per IFRS si intendonc anche bt i@ principi contabil internazignali rivisti (IAS) ¢ tutts [e
interpretazioni  dellInternationral  Financial Reporting  Interpretations  Cosmmitee  {IFRIC)
precedentemente denominate Standing Interpretation Commitee {(SIC),

Il presente Bilancin & costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economice, dal prospetto delle
variazioni de! patrimenio netto, dal rendicente fnanziario e dalls presente nota di comments,
Nell'ambito delle scelte consentite dallo IAS 1 per guanto attiene agli schemi di stato patrimoniale
e di conto economiceo, si & decido dl adattare, con riferimento allo state patrimenizle, une scherma
che prevede la suddlvisione tra aftivitd e passivita correnti & non correnti g, con riferimenta al
conto economico, uno schema che prevede 13 classificazione del costi per natura, ritenuto
maggiormente rappresentative delle dinamiche aziendsli. Le vodi di ricavo e di costo rilevata
nellesercizic sono state presentate in due prospettl, un prospetto che mostra le compaonenti
dell'utile/perdita da attivith operative d'esercizic e un  secondo prospette che inizia
datlutile/perdita da attivitd operative d'esercizio e mostra le voci del prospetto delle altre
componentt di conte economico complessivo. Il prospetto delle altre compenenti di conto
economics eomplessivo {ather comprebensive income) comprende e vouol di ricavo e dl costo che
nont sono state rilevate netlutile/perdita desercitlo ma che cencorrono alla wariazione di
patrimonlo netta dell’esercizio & derivano da operaziont e da altri fatti, oftre alle variazioni
derivanti dalle operazioni con soci che agiscano nella lore qualitd di seci. I totale conto economico
complessive comprende tutte e componenti dedbutile/perdita d'esercizio e del prospetio delle zltre
component! di conto econamico camplessivo.

Il rendlconto finanziarie, predispesto dal Gruppo come previsto dalle TAS 7, e stabo redatto
applicando § metodo indiretto,

Per quanto riguards le informaziont relative alla natura defl'attivitd deliimpress, alle ares di
business @ al fatt di rilieve avvenuti dopo |2 chiusurs dell’esercizio si rinvia af contenoto della
relazione sull'andameanto della gestione.

1 valari indicati sono espresst in Migliaia di Euro.

Area di consalidamento

GREENVISION AMBIENTE 5.7.A.
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GiLAHCID AL 31 DICEMBRE 2010

I Bilancie consolldate del Gruppo Greenvision ambiente & predisposto suflz base dei progstti di
hilaneio desercizio redatt dalle singole sociela incluse nell’ares di consofidamento approvati dai
relativi Consigli di Amministrazione o, in mancanzs di un ergano coliegiale, daghi Amministrator:
LInicl.

L'etenco delle imprese ingluse nell’area di consolidameante & riportato nell’allegate 1.

La valutazione delte voct di bllancio & stata fatta ispirandosi a criteri generall i prudenza,
conmipetenza e nella prospettiva della continuita axiendals,

Rispette al 31 dicembre 2009 sono fuoriuscite dal perbmetre di cansolidamento le societd ¥efi
S.0.4., Enervision S.rl., Bio-Energy 5.r.d., Bianimpianti Sl ed Euchors S.r.l. In merito able
rause della ssclusinne dal cansolidamento delle succitate societd, st rimanda alla specifica nota o
riferimento rlportats In catce {n. 7). Sona altresi fuoriuscite dall’area ¢i consalidamenta, a seguito
della loro cessiona, |le societd [taldrani S.r.l. 2 Studio Alfa 5.r.l.

Principi ¢i consatidamento

I criteri dl conselidamento pil significativi adottati per iz redaziene deb bilancio conselidato sono i
seguernti:

Iinprese controblate: le imprese in cui iF Greppo esercita 1 controlle, cosi come definite dallo [AS
27, seno incluse nel bilancio consatldats 8 partire dalla data in cui sf assume il controlle fing al
mormenta in cwi tale controdlo cessa di esistere. [ bilang delle societd controllate wvengoneo
consolidati secondo il metodo globale, con eliminaztone del valore contabile delte partecipazioni
detenule dalla capogruppe direttamenke o dalle altre societd conscHdate contro H relativa
patrimenio tetto. Le quoke di patrimonio aetko @ del risultato attribuibill ai soci di minoranza sono
Indicate separatameante rispettivaments nello stato  patrimonisle e nel conkta economico
ronzolidatl,

Mell'esercizio in cul una partecipazione, di cui 2l precedents punta, & inclusa ser la prima volta nel
bilancts consolidate, la differensa positiva tra il coste di acquisto e la quota di pertinenza del
Gruppo del valore corrente delle attivita nette acquisite © classificata corne avviamenta e iscritta in
bilangio come atktivita immateriale. LUeventuale differenza negativa & contabilizzata a conto
ecanomiics #lla data di acquisizicne. In accorda cen le dispesiziont transltarie del'IFRS 3, | Grippo
ha medificato il criterio contabile in modo prospettice a partire dalla data di transizione. Percid a
partire dal 1 gennaio 2004 1 Gruppo non ha pid ammortizzato 'avvismento che viene sottoposto
annuaiments, a pid frequentemente sc specific evenlt possano causare una perdita di valore, a
verifiche per identificare eventirali riduzloni di valare.

Impress collenate: e partecipazioni in imprese collegate, cosi come definite dallo IAS 28, sono
wvalutate con il metodo 48] patrimenio netto,

Partecipazioni in alte ithprese: le partecipaziont tn altre imprese costituentt zttivita finanziarie
disponlpili per la vendita songe wvalutale al fair value, se determinablle, e gl ot e l& perdite
derivanti dalle variazieni nel fair value sono imputati direttamente al patrimonio netko, quando
invece wengono fedute o subiscong una perdita di valore gli utili o le pordite complagsivi
precedentements  rilevati nel patrimonio netto vengono imputatl separatamente al conte
reonoimice del nerioda.

Qualora necessario, sona effettiate rettifiche ai bilanc delle imprese controllate per allineare |
criteri contabili utilizzati & quetll adottat] dal gruppo.

I rapporti patrimoniali ed econemigt tra le Societd incluse nel'area di conselidarmanis soneg
slirminatt, Gh wtili @ le perdite amergenti da operazioni tra Impress consalidate vengona eliminati,

Le riconciliazioni tra patrimonio nette e utile della Capogruppo =d il patrimonig retto e Futile del
Gruppo sono |ﬂcluse nella oresente nota.
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ArLARCES AL 51 DICEMBRE 2010

Muovi principi contabili, emendamenti ed interpretazioni efficaci dal 1°gennaio 2010 ed
applicati dal Gruppo:

I seguenti princigi contabili, emendamenti ed interpretazioni sono efficaci a partire dal 12 gennaio
2010 e sone stati applicati dal Gruppe Greenvision a partire da tale data, ovverg, ove CoNcessy, in
via anticipata:

IAS 27 - Bilancia cansolidato e separato

10 gennaio 2008 lo JASE ha pubblicate medifiche al principio contabile internazionale IAS 27
specificando in guali circostanze un‘entitd deve redigere bilanst consolidati, in che modo la
capogruppo  deve contabilizzare le wvariazioni delle interessenze partecipative detenute in
controlate e in che modo |e perdite di una conktrollata devono essere ripartite tra partecipazion di
maggioranza e i minoranza. In particolare, le variazioni nellinteressenza partecipativa della
contralante in una controllata che non comportanc la perdita di controlle sano contabilizzate coma
operazion| sul capitale ossia cperazioni con soci nella [are qualitd di =oci. In tali circostanza, |
valori detle partecipazieni di maggioranza o di mlnoranza devono essere rettificati per riflettere le
variazioni nelle lorg relative interessenze nella controltata. Qualsiasi differenza tra it valore di cui
vengano rettificate le partecipazion! e il fair value {valore eque) del corrispettivo pagato o ricevuto
deve essere rilevata direttamente neb patrimonio netto ed akbribuita ai seck della controltante. Le
imprese devono applicare il huovo pringipio IAS 27 a partire dai bilanci degli eserchzi che hanng
imizio dal 1 luglo 2405 o in data successiva. B consentita un'applicaziane anticipata. Tuttavia,
I'impresa non deve applicare le modifiche per gli ezercizi che hanna inizio prima del 1 luglio 2008,
a mena ¢he non agplichi anche I'TFRS 3 (rivisto nella sostanza dall'TASE nel 2008). La societd ha
adottato tale principic contabite  gid a partire dallesercizic 2009 anche per miglicrare Ia
comparabllitd delle Informazionl tra esercizi, indicando gl effettt delle variazioni intervenute per
'applicazione del nuovo principio contabile 1AS 27 Revised nella voce altre componenti di conto
eConomico complessivo,

Improvement 2008 all’'IFRS 5 - Atkivitd non correnti possedute per la vendita ¢
attivitad operative cessate

La modifica, che deve essere applicata dal 1® gennaio 2010 in modo prospetties, stabilisce che s
un‘impresa & impegnata in un piang di ¢essione che comporti la perdita di contrelle su una
partecipata, kutte le attivitd e passivita della controllata devono essere riclassificate tra le attivitd
destinate alla vendita, anche se dopo ks cessioneg l'impresz deterrd ancora una guota partecipativa
minoritaria nelta controtlata,

IAS 29 - Strumenti finanziari: rilevaztone e valutazione

La modifica chiarisce come deve essere calcolato b nuovo tasso di rendimento effettivo dl uno
stremento finanziario 3l termine di una relazione di copertura del fair value & come classificare gl
strementi ftnanziari di copertura.

Muovi principi contabili, emendamenti &d interpretazioni efficact dal 1*gennaio
2010 non rilevant! per il Gruppo P

1 seguenti principi contabili, emendamenti ed interpretazioni sonc efficacl a partire dal l"/gennaio
2010 e disciplinans fattispecie e casistiche non presenti aifinterno del Gruppo ally data del
presente hilancia, ma che petrebbero avere effetti contabili su transaziont o accordi futdr :

GREEMYISION AMBIENTE 5.P.A.
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SILANCIO AL 31 DICEMBRE 2519

Partecipazioni in jeint ventures, conseguenti alle modifiche appoartate afllo IAS 27,
#= IFRS 3-Aggregazioni aziendall,

+ Emandamenta afl'IFRS 2 — Pagamenti basati su azioni: pagamentt baszati su azioni di
Grugoo regolatl per cassa.

= [FRIC 12 — Accordi per servizi in concessione
s IFRIC 17 - Distribuzigne di attivitd nen tiquide ai soct.

« [FRIC 18 - Trasferimento di attivita dai clienti,

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora applicabili 2 non
adottati n via anticipata dal Gruppo

In data ¥ gttobre 2009, | IASE ha emesso un emendaments allo TAS 32 - Strumenti finanziart -
Presentazions: Classificazlone dei diritti emessi al fineg di disciplinare la contabilizzazione
dell'emissione di dirittd (diritt, opzioni ¢ warrant} denominati in valuta diversa da quella funzionale
dell'emittente. In precedenza tali diritt] erans contahilizzati come passivita da strumenti finanziar
derivati; t'emendamento invece richiede che, a determinate condizlont, talt diritti sianc classificati
a patrimenio nells a prescindere dalla valuta nella guale il prezzo di psercizic @ denominato.
L'emendamento in sggetto & applicabile dat 17 gennain 2011 in modo retraspettivo,

In data 4 ngvembra 2009 o 1ASE ha emesso una versione rivista deflo 1AS 24 — Informativa di
bilancic sulle parti correlate che semplifica it tipo di informazioni richieste nel caso di transazioni
con parti corretate contreilate daklo Skato & chiarlsce la definizione di parti correlate. {l principio &
applicabile dal 1° gennaio 2011.

In data 12 novombre 2009 lo IASE ha pubblicato il principto IFRS 9 - Strument| finanziar: o
stessa principic & poi stato emendato in data 28 otiobre 2010. 1 principio, applicabile dal 1+
gennaio 2013, rappresenta la prima parte 4 un processo per fasi che ha lo scopo di soskuire
interamente & IAS 39 ¢ introduce dei nuavi criteri per 1o classificazionse e valukazione delle aktivita
£ paseivita finanziaria e per Fatiminazlane (derecognition] dal bilancio delle attivita finanziarie.

In particofare, per le attivita finanziarie il nuovo principio wtilizza un enico appraccio basako sulle
rodalita di gestione degli strumenti finanziart e sulle caratteristiche dei flussi di cassa contrattuali
delle attbvitd finanziarie stesse ab fine di determinarne il criterie o valutazions, sostituendo le
diverse regole previste dalto TAS 369, Per |e passivitd fingnziarie, invece, 13 principale modifica
avvenuta riguarda il trattamento cantabile delle variazioni di fair vatee di una passivitd finanziaria
designata come passivitd finanziaria valutata al fair value attraverss il conto economico, nel caso
in cui gueste slang dovute alla vartazione del merito creditizio dela passivitd stessa. Secondn il
nugvo principio tali vartazion devono essere rilevate negli Altri utili = perdite complessive € non
transiteranne pid nel conto economico. Alla data del presente bilancio gl organi competent
delFUnions Europed non hanno ancora concluso il processo di omologazione necessario oer
Fapplicazione del nuovo principie.

Irt datz 26 novembre 2009 1o IASE ha emesso un emendamento minore all'tFRIC 14 —Versamenti
anticipatt & fronte di una clausola 4i contribuzione minima devuta, consentencda alle sacietd che
versano anticipatamente una conirilizione sminima dovata di rconoscerla come  ondattivita,
L'emendamento ¢ applicabile dal 12 gennaio 2011,

In data 26 novembre 2009 VIFRIC ha emesso linterpretazions FFREC 19 - Estinztone di una
passivicd  attraverso emissione di strumenti & capitale, che fornisce le linee guitda cirea la
rilevazione dall’estinzione d4i una passivitd finanziaria attraverso "emissione i strumentd di
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capitale. L'interpretazione stabifisce che, se un'impresa rinegozia le condizioni di estinzione di una
passivita finanziarla ed i suo creditore accetta di estinguerla attraverse 'emissione di

azioni dell’impresa, allora te azioni emesse dalla societd diventano parte del prezzo pagato per
I'estinzione della passivitd finanziaria e devono essere valutate ab fair value; la differenza tra il
valore contabile della passivitd finanziarta estinta ed il valore iniziale degli strurmenti di capitale
emessl deve 2ssere mpuiata a conto economico nel periodo.

Linterpretazione & applicabile dab 1° gennais 2011,

In data B maggic 2010 lo IASE ha emessg un insieme dt modifiche agli IFRS {improvement) che
saranno applicahil dal 1° gennaie 2011; di seguite vengono citate quele che potrebbers
camportare un cambiamente nelta presentazione, riconosdimento e wvalutazione delle poste di
bilancio, tralasciando invece quelle che determineranno solo variazieni lerminologiche o
cambiamenti editoriali con effetti minimi in termini contabiil, o guelle ¢he hanno effetto su principi
o interpretazionl non applicabili dalla societa:

e IFRS 7 - Strumenti finanziari: Informaziont integrative! La modifica enfatizza Vinterazione
tra le informazioni integrative di tipo gualitativo & quelte di tipo quantitativo richieste nel
princlpic circa la natura e la portats del rischi inerenti gli strumenti finanziarl. Questo
dovrebbe aiutare gli utilizzatori del bilancic a collegare le informazioni presentate 2 3
costituire una descrizione generale circs la natura e la portata dei rischl derivanti dagli
strumenti finanziari. Inoltre, & stata eliminata la richiesta di disclosure circa le athivitd
finanziarle che sono scadute ma che sono state rinegoZiate o svalutate e quella relativa at
fair value dei collgferal,

* 1A% ) — Presentazione del bilancio: con fa modifics & richiesto che la riconciliazione delle
variazioni di ogni componente di patrimeonio netto sia presentats nelle note oppure negh
sehemi di bilancig.

In data 7 ottobre 2010 lo IASE ha pubblicato alcuni emendamenti al principio IFRS ¥ - Strumentt
finapzigri: Informazionl aggiuntive, applicablle per i periodi contabdi che avranno inizio
successivamente zl 12 fuglic 2011, Gli emandamenti song stati emessi con Flatento di migliotare
la comprensione delle traznsazioni di trasferimento  delle atrlvitd finanziarie, inclusa fa
cormpransione del possibili effettt derivanti da qualsiasi rischio rimasto in capo all‘impresa chea ha
trasferito tali attivitd. Gli emendamenti inoltre richiedono maggiori informazioni nel €aso in cui un
ammontare sproporzionatn di tali transazieni sla posko in essere alla fine di un periode contabile.
Alla data deb presente Bilancio gl organi competentl dell'Unione Evropea non hanno ancora
congluso il processo di ormologazione necessarto per 'applicazione degli emendamenti,

in data 20 dicembre 2010 lo JASE ha emesso un emendamento mingre alle IAS 12 - Imposte sul
reddite che richiede allimpresa di vaiutare le imposte differite attive derivanti da anatbivita in
funzign= del modo in cui il valore contabile di tale attivitd sard recuperato (attraverso {'UsSD
continuativo oppure attraverso la vendita), Conseguentemnente a tale emendamento H SEC-21 -
Imposte sul reddita - Recuperabilitd di unattivitd non ammortizzabite rivalutata non sara piLl
applicabile. Uemendamenta & applicabile dal 1° gennaio 20132, Mla data del presente bilancio ghi
organi competenti defl’'Unione Europea non hanno ancora concluso il processo di omalogaziong
necessarlg per applicazione deli'emendamento emendament] appena descritto.
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AYTIVITA DESTINATE ALLA WENDETA

Le pttivitd destinate ad essere vendote ed eventuali attivita e passivitd appartensnti 2 rami di
azienda o a partecipazioni consalidate destinate alla wvendita sono valutate al minare fra il valore
netto contabile ed il loro fair value, al netts dei costi di vendita.

IMMOBILTZ ZAFTIOMT MATERIALT

Ee immabilizzazion] matertali soro valutate al costo dl acquisizione o di produzions e sonn esposte
al netto deglt ammortament £ delle perdite df valare. Il costo delle immgbilizzasionl prodotte
internamente incledons | materali, la manodopera diretta ed una quota dei costi di produzione
Ingiretti. Il costo delle immebilizzazioni sia acquistate esternamente, sla prodette internaments,
include 1 costi accessorl diretbamente imputabili @ necessari alla messa in funzione del bene e,
guando ritevante ed in presenza di obbligazioni contrattuall, il valore attuale del costo stimato per
lo smantellarmento & la rimpzione dalle immobilizzazioni. Il costo pagato per acquisive o produrre
I'attivitd & 'equivalente prezzo per contanti 2lia daka di rilevazione pertante, guatora il pagamento
¢ differito oltre | neormalil termint di dilazione del credite, |a differenza rispetto all'equivalente
prezza per contanti & rilevata corme interesse lungo il periode di dilaziane,

Gl aneri finanziari relativi a finanziamenti utilizzati per Macquisizione i immoebilizzaziont matermall
song impubati & conto econgmicn per competenza.

ta capitalizzezione dei costt Inereptt amplamentse, ammodernamenta o miglicraments degli
elernent] strutburali dl praprietd o in uso da terzi, & effetbuata esclusivamente nei Hmibl in cui gbi
stessi rispondanc ai requisiti per essere separatamente classificat] come athbivitd o parte di una
attlvita,

Le immaobilizzazioni disponitili per la vendita sono valutate al minore fra il fair value al nektio deghi
oneri accessari alta vendita ed § costo.

I rosti sostenuti successivamente atl’acquista dei bent ed i costo di sostituzione di alcune parti dei
beni iscrittl in questa categorig sono capitalizzatl solo se tncrementano | benefici economici futur
insiti nel bene cui si riferiscono. Tutki gli altri costi, incluse |l spese dl manutensions & riparazione,
sona imputati 8 conte economico quando sastenuati.

Le attivitd possedute medlante contrattt dl leasing finanziario, per {e quali il Gruppo ha assunto
sostanzialmente (Wt i rischi & beneficl connessi cont l2 proprietd, sono riconosciute came aktivitd
del Gruppo. Tali immobilizzazioni sono wvalutate al minore tra il lora faie value ed il valore
attualizzate delle rate del leasing al maomenko delta scttoscrizione del contratto, al netto degli
ammaortamentt cumulati e delle perdite di valore. La corrispondente passivitd verso il locatora @
rappresentata in hilancio fra i debiti finanziart, ridotta in base al plano di rimborso delle quets
capitale. Le rate dei leasing finanziari sono contabillzzate, quante alla quots capltate a riduzione
del debito finanziaria, quankg alla quota nkeressi a conte economice.

Gl ammartazment] sono mputatl a canta economico in modo sistematico e costante sulia base
della stimata vita utile delle immobilizzazioni in base alla residua possibilita di uthizzo,

Considerata 'omogeneita dei eni compresi nelle singole categorie di bitancio si ritiene ¢he, 3
meno di casi gpeclficl ritevant], 1e vite utill per categeria di heni stang sastanzialmente le seguenti

Terreni Wita utile indefinita
Fabbricati induskriali 33-50 anmni
Impiant] e macchinari & =10 an
Attrezzature industrlali e carmtroerciali 3 -5 anni
Altri bent 3 -5 anni
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La stimata vita utile det beni & riesaminata con periodicitd annuale ed eventuali camiviameanti alle
aliguete, laddove necessari, song apportati con applicazione praspetiica.

| costi capitalizzsttli per migliorie su beni di terzi song ettribuiti alle dassi di cespitt cui s
riferiscono & ammartizzatl per if pericdo pid breve tra la durata residua del contratto d'affitto e i
vita utile residua del bene cui la miglioria & relativa.

El valore contabile dzlle immobilizzazioni materiali & mantenuto in bilancie nei lmiti in cui wi b
evidenza che tale valore potrd esserc recuperats tramite Fuso, Qualora g rileving sintomi che
facciano prevedere difficolta di recupero del valore netto contabile & svolto Iimpairment test, 1
ripristing oi valore & effeltuate guatora vengano meng le crcostanze che avevand comportato la
rilevazione della perdita di valore.

IMMOBILIZZAZIONE IMMATERIALL

Avviamento & Marchi

L'avviamento, rappresentato dalla differenza tra i prezzo di acquisto e il walore di pertinenza del
Gripps delle atkivitd e delle passivitd della controdlata alla data di acgquisizione, & valutato &l costo
al netto di eventuali perdite di valore {impairment fosses). Lavwiamante & alocate alle unitd
generatrici dei flussi finanziari {cash generating units) e non & pil ammortizzato a parkire dafb 12
gennaio 2004, I walore di carico & valutato al fine di verificare Tassenza di perdite di valore,
L'avwizmento relativo a societd controdlate non consolidate o @ societd coilegate & incluso nel
valore della partecipazione. L'eventuale differenza negatlva & imputata direttamente a conto
economlco. Per magolori dettagli sulle procedure di impairment adettate si rimanda glla specifica
nota di elferlimento {n. 2}.

Attivita immateriali a vita definita

Le attlvitd immateriali a vita definita acquistate o prodotte internamente sone iscritke nell'attivo,
seconde quanto disposto dallo EAS 38 — Attivitd immaterlal - , guande & probabile che Fuso
dell’attivitd gerererd benefici economici futuri e guando i costo delfattivitd pud  essere
determinato in modo attendibile. Tali attivitd sono valutake at costo gi acqguisto ¢ di produzicne ed
ammortizzate in guote costantt lunge la lorg vita utile stimata; nel caso signg acguisite per effetio
di aperazioni ¢l aggregazione &i imprese sono iscritte al valore eguo definite zlla data di
acquisizione. Gli utili o le perdite derivanti dallalienazione di op’attivith immateriale sono
determinati come fa differenza tra il valore di dismissione ed il valore di carico del bene & sonha
rilevati a conto economico al momento dellb'alienazione.

Altre Immebllizzazioni Immaterial

Le altre attivith immateriali sono wvalutste al costo of acquisto o di produzione. be attivitd
immateriall acquistate o prodotte internamente sono iscritte neliattlvo quande & probatile che
I'uso dellattivitd generersa benefic econgmici futuri e guando il costo dall’aktivita pud essere
determinate In modo attendibile.

Le attivitd a vita utile indefinita non sono ammortizzate ms sottoposte a verifica (impairment} per
jdentificare eventuall riduzlonl di valore con periodicita annuale o, pil frequenternente, quando vi
sia un'indicazione che t'attivita possa aver subito una perdita di valore, come stabilitc dallo IAS
36.

Costi di ricerca e sviluppo

1 costi di ricerca sonn imputatl 3 conto economico nel memento in cui sono sostenutl,/1 cosk di
sviluppo aventi | requisiti richiesti dalle 1A% 38 per essere rilevati nell’attive patrl
possibilitd tecnica, lintenzione e la capacita di completars, utlll?zar_’__q_'-.f_endere Eattlwta 1a
disgonibilitd delle risurse necessarie al completsmento 2 la capac:ta/cif"va,lutare att
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